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Sparebanken Sar

Virksomhet

Starrelse

Ansatte

Sparebanken Sgr er et uavhengig og selvstendig finanskonsern med
virksomhet innenfor bank, verdipapirhandel og eiendomsmegling.

Den 5. stgrste norskeide banken med over 100 mrd. kroner |
forvaltningskapital.

435 arsverk fordelt mellom bankens kontorer i \i&sder, AustAgder
og Telemark.

Tradisjonelle banktjenester og produkter til Persog Bedrifts
markedet, samt eiendomsmegling, forsikring, verdipapirhandel og
leasing gjennom hebg deleide selskapddatterselskaper.

Som en av landets stagrste regionbanker, skal Sparebanken Sgr skape
vekst og utvikling i landsdelen.
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Bred geografisk tilstedeveaerelse
Viktig aktar pa Sgrlandet: Augder, VestAgder og Telemark

Lokale relasjoner og naerhet til markedet er essensielt for god sparebankdrift Stattespiller for lokal naeringsutvikling
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Et marked pa totalt 470.000 personer og ca. 9 prosent av total nyetablering av
virksomhet i Norge. Ingen andre dekker dette omradet som Sparebanken Sar. -E‘fFINANSIELL
Banken har ca. 150 000 personkunder og 14 000 bedriftskunder. '"TJENESTEYTI
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Komplett leverandgr av finansielle tjenester
Betydelig produktspekterfortsatt potensial for gkt produktsalg

Datterselskaper
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BOLIGKREDITT AS

Sparebanken Sgr Boligkreditt AS er et
100%eid datterselskap av Sparebanken
Sar

Foretaket har konsesjon som
finansieringsforetak med rett til & utstede
obligasjoner der investorene far
fortrinnsrett til dekning i pantesikrede
boliglan innvilget av banken

A Ved & finansiere seg p& denne maten kan
Sparebanken Sgkonsernet tilby boliglan
med konkurransedyktige vilkar til sine
kunder

A4
S@RMEGLEREN

A ABCenter og Plussmegleren har slétt seg

sammen og det nye navnet er Sgrmegleren !

Sparebanken Sgr 8d.%eier i
Sgrmegleren Holding AS som er
morselskapet

til eiendomsmeglerkjeden Sgrmegleren AS

Sgrmegleren har hovedkontor i
Kristiansand i tillegg til 9 avdelinger i 9
andre byer

Formidler om lag 2.200 boliger i aret, og er

med det regionens starste
eiendomsmegler

Samarbeidspartnere § Leverandgrer

<= FrendeForsikring

Sparebanken Sar gikk inn s@@Peeier i T
Frende Holding i 2008, og er en av 15 vt
frittstdende sparebanker pa eiersiden 3 SKAGEN

Frende har 175 000 kunder og tilbyr
forsikring, bade liv og skade, til bedrifter

og private Fondene

D=
BRAGE

FINANS

Brage Finans er et finansieringsselskap
som er eid av 10 frittstdende sparebanker,
Sar erld %eier

Distribusjon av selskapets produkter skjer
gjennom eierbanker, via forhandlere og
gjennom eget salgsapparat

NORNE

SECURITIES

Sar blel8%eieri Norne Sec. i 2008, og er
en av 14 frittstdende sparebanker pa
eiersiden

Norne et fullservice verdipapirforetak med
corporate finance tjenester, analyse,
samt aksje og obligasjonsmegling

ODIN
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Hovedtrekk 3. kvartal 2016

A Godt resultat fra ordineer drift
A Press pa rentenetto
A Stabile provisjonsinntekter

A Positive netto inntekter fra finansielle instrumenter som faglge av verdiendring pa obligasjoner, aksjer og

fastrenteutlan
A God kostnadskontroll
A Lave tap pa utlan

A Egenkapitalavkastning etter skatt pa 12,0 prosent

Ren kjernekapitaldekning pa 14,5 prosent og

uvektet kjernekapitalandel (leverage ratio) pa 8,2 prosent, tillagt andel av resultat.

1l

SPAREBANKEN S@R



Hovedtrekk etter 9 maneder 2016

A Godt resultat fra ordinaer drift
A Tilfredsstillende utvikling i rentenetto
A Stabile provisjonsinntekter

A Positive netto inntekter fra finansielle instrumenter som fglge av verdiendring pa obligasjoner, aksjer og
fastrenteutlan

A God kostnadskontroll

A Lave tap pa utlan

A 12 maneders innskuddsvekst pa 4,7 prosent

A 12 maneders utlansvekst pa 5,5 prosent, redusert i 2016 til 2,5 prosent (annualisert)

A Banken har styrket egenkapitalen gjennom en fortrinnsrettsemisjon og er godt posisjonert til & mate
myndighetenes og markedets krav til soliditet

A Egenkapitalavkastning etter skatt pa 10,7 prosent
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Resultatregnskap Sparebanken Sgr

Resultat fer skatt ved utgangen av el el
3. kvartal 2016 utgjorde 929 mill. kroner 1157 1135

Netto
Hovedtrekkene for Sparebank&mwrs -

I newomans ST TR

Ve

A Tilfredsstillende utviklingrentenetto - 14 6

Ve

A _Positivenetto inntekter fra finansielle 1557 1 309 248

instrumenter som fglge av

. ) o i ) B Driftskostnader 593 607 -14
verdiendring pa obligasjoner og aKSJe__

Driftsresultat far tap 702 262
A God kostadskontrol el

653 276
Resultat i 2016 tilsvarer en egenkapital _
_ i 211 178 33

avkaStnln@tter skatt pa10,7 prosent. 475 243

227 -4
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Nagkkeltall¢ kvartalsvis utvikling

Rentenetto i % agj.forvaltning Kostnader i % av inntekter
Rentenetto ekskl. avgift sikringsfond og renter hybridkapijtal Kostnader i % av inntekter ekskl. finansielle instrumenter
1,61% :
1759% 1,56% 1,51% 1502 : 45,8% 45,9%
H 42.39% 43;2%
! 38,3 %
54,2 % .
: 36,8%
Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q3 2015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016
Ren kjernekapitaldekning Ekavkastning etter skatt
Ren kjernekapitaldekning tillagt 80 % av resultat og emisjon i Q2 Ekavkastning etter skatt ekskl. finansielle instrumenter ter
14,5%
14,1% :
12,6% 12,7% 12,9% 9,9.9%
: 8.3% 8,7%
7,7%
. 12,5%
12,0% 12,7% 12,2 % oo
7,7% 7,5%
5,9 %
[ T T T T :
Q32015 Q42015 Q12016(1) Q22016 Q32016 Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

9
1) Sikringsfondsavgiften pa 37 mill. kroner er kostnadsfert i sin helhet i Q1 2016.



Resultatposter

Netto renteinntekter,

398

+ 2,8 (y%)

Q3 2015

Netto provisjonsinntekter

397 403
402
387 386 362 397
Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016
Driftskostnader
201 210 199 210
Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016

Q3 2016

10 1) Netto renteinntekter, justert for sikringsfondsavgift og renter hybridkapital i tidligere perioder.

2) Resultat far skatt, eks netto inntekter fra finansielle instrumenter, og tap . Tidligere perioder er justert for feikdagegift og renter hybridkapital.

3) Endring i forhold til samme periode i 2015

80 78
73 67
Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016
Resultat ordinaer driff
290 265 272 276
+2,1 %,
Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016
Mill. kroner



Balanseposter

Netto utlany Innskuddh

85,4 88,4 89,3 Lz 48,9 48,3 48,7 51,2
2016
+2,5 %) + 7,9 %)
Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q3 2016 Q3 2015 Q4 2015 Q12016 Q2 2016 Q3 2016
Forvaltningskapital Egenkapitad
' 95
84
99,4 101,3 104,5 106,6 105,2 . 9,0
) 76 7,8 7,9 ! ;
Siste 12 ! Siste 12
mnd. mnd.
+5,8 % + 28,9 %
Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q3 2016 Q3 2015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

11 1) Veksti2016 er annualisert .
2) Egenkapital har gkt i 2016 som fglge av reklassifisering av hybridkapital fra gjeld til egenkapital, emisjon og rexddfat for Mrd. kroner



Marginutvikling

Utlan Innskudd
L 253 253 242
! 2,20
\
2113
1,97 e
1,87 1,88 s i
(0’02) 0,08 0,0l [
019  __— —
=
(0,06)
(0,25) ©159 (026 (015
Q32015 Q42015 QL2016 Q22016 Q32016 032015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

—Personmarked (PM) Bedriftsmarked (BM) —Personmarked (PM) Bedriftsmarked (BM)

A

Margin utlan: Gjennomsnittlig utlansrente minus 3 mnd. vektet gjennomsnitt av 3 mnd. NIBOR.
12 Margin innskudd: 3 mnd. vektet gjennomsnitt av 3 mnd. NIBOR minus gjennomsnittlig mnskuddsreglpAREBANKEN SOR
Alle tall erannualisertog i prosent



Tap og misligholdsvolum

Utvikling i tapi mill. kroner Utv!kllng | tapsutsatte og mlsl|ghqlqte : Utvikling tapsavsetninger og utvikling i
: o engasjementer (over 90 dageog utvikling i 2
og i prosent av brutto utlan orosent av brutto utlan prosent av brutto utlan

0,810/4 0,81(%]

—

1.311

1.212 ‘

1.020 977 2 695 723 oo 622
D, > o3 Q3 04 01 Q2 Q3 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
I A & SOL6 2016 2015 2015 2016 2016 2016 2015 2015 2016 2016 2016

Lave tap, redusert misligholdsvolum og betryggende avsetninger.

A

/

Mill. kroner
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Diversifisert utlansbalanse
Hay PM andel og geografisk spredning bidrar til en balansert portefglje

Utlan fordelt p& geografi Fordeling PM / BM

Brutto utlan Brutto utlan

m Vest-Agder B Aust-Agder Telemark B Qvrig u BM PM

A # 1 posisjon i Veshgder og Ausfgder, # 3 posisjon i Telemark.

A Tett og langsiktig samarbeid med store aktgrer i regionen. Avtalen med KNIF * er et godt eksempel. Bidrar til vekstfogsa uten
landsdelen . KNIF kunder utgjar 7,1 mrd. kroner i utlan og 4,3 mrd. kroner i innskudd. KNIF BM star for den starste addelen m
utldn pa 4,2 mrd. kroner innskudd pa 3,7 mrd. kroner.

A Utlan til kunder er konsentrert om bankens markedsomrader, konsentrasjonsrisikoen er lav, betgdedigéiseringft.
andre regioner
A Hgy PM andel er i seg selv risikodempende. Stor andel 1an p& under 2 mill. kroner (44 prosent).

Note(*): KNIF = KristeNorges interessefellesskap bestar av mer enn 70 landsdekkende interesseorganisasjoner 14



Diversifisert utlansbalanse
BM portefglje med sveert lav direkte eksponering mot olje og oljeservice

Leietakerfordelingeiendomsdrift, utvikling av eiendom og

Fordeling BM pr bransje

oppfaring av bygninger (eng. over 10 mill. kroner)

\

\

B Eiendomsdrift - 51,4 %

m Utvikling av eiendom - 10,2
%

= Sosial tjenesteyting - 12,6
%
Forretningsmessig
tienesteyting -5,8 %
Oppfaring av bygninger -
4,4 %

W Borettslag - 2,9 %

= Varehandel - 3,2 %
B Industri - 3,3%
B pPrimeernaeringer - 2,4 %
= Transport- 1,7 %
Hotell og restaurant - 1,2

%
Offentlig - 0,9 %

Utleie forr.tj.yting - 26,4 %
Utvikling bolig - 12,5 %
Utvikling tomteomrd. - 9,8 %
Utleie rest/hotell - 9,6 %
Utleie annen handel - 8,0 %
Utleie annet - 7,0 %

Utleie offentlig - 7,0 %

Utleie annen industr - 3,1 %
Utleie daglivareh - 2,7 %
Utleie kjgpesenter - 2,3 %
Utvikling handel - 2,2%
Entreprengrmv. - 1,9 %
Utleie sos.§.yting - 1,7 %
Utvikling annet - 1,7 %
Utleie offshore ind - 1,3%

Annet- 2,8%

BM portefglje som gjenspeiler den naeringsvirksomhet som drives i landsdelen, med ett viktig un

Sparebanken Sgr har sveert lav direkte eksponering mot olje og oljeservice.

15
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Portefalje

Innskudd pa belgpsstarrelse

30,3 % 30,2 %

30,0 %

31,5 %

31,3 %

Q3 2015 Q4 2015

H<2mil ®2. gmill

Utlan* p& engasjementsstarrelse

4,2 % 5,4 %

Q32015 Q4 2015

W<10mil

* Enkeltengasjement

Q12016

5,5 %

QL 2016

® 10 -100 mill

Q2 2016

>8 mill

5,6 %

Q2 2016

> 100 mill

Q3 2016

5,4 %

Q32016



Innskudd

Fordeling PM/BM Innskuddsdekning

56,8 %

573% 547% 546% 568%

mBM PM Q32015 Q42015 Ql2016 Q22016 Q32016

Stabil innskuddsutvikling i 2016

A

/
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Likviditetsportefalje

Kategori Rating

1,6 %0.9 % 1,2%

= Norske statsobligasjoner m O-vektere/stats.gar/eid AAA/AA
m OMF norske/nordiske/kommuner= Finans/kraft/gvrige

m AAA = AA = A BBB

A Total likviditetsportefglje p&12,5mrd kroner
A 100 prosent investmengrade og 100 prosent likvide instrumenter

A Likviditetsreserve(LCR)1L17 prosent p& konsernniva

,/////
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Funding
God forfallsfordeling gir starre trygghet ved markedsuro

Gjenvaerende lgpetid pa utestdende markedsfinansiering

A Total funding utgjorde NOK 41,2
mrd., hvorav NOK 24,9 mrdar
11.115 utstedt som obligasjoner med
fortrinnsrett pr 30. september
2016.

A Banken har god fordeling av
forfallsprofilen og begrensede
forfall i 2017

A Funding> 12 méaneder utgjorde
92%

A Likviditetsindikator var 109%

A Gjennomsnittlig lgpetid er 3,4 ar

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 >2024

1

W Sparebanken Sagr m Sparebanken Sgr Boligkreditt

SPAREBANKEN S@R
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Kapitaldekning

Konsern

16,9% 16,9%

155% 155%
14,8%

Q32015 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016

B Ren kjernekapitaldekning ® Kjernekapitaldekning  Kapitaldekning

Morbank

16,2% 16,1%

Q32015 Q42015

B Ren kjernekapitaldekning

18,0% 1
16,5%

8,0%

Q12016 Q22016 Q32016

Kjernekapitaldekning  Kapital

dekning

Ren kjernekapitaldekning, tillagt 80 % andel av resultat, utgjer 14,5 % for konsernet

\ .
%1

/
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Struktur- og kostnadstilpasning

Antall arsverk bankvirksomheten Antall kontorer Forvaltnmgskaézt\;e:rrl?lll. kroner per

520 44

180

IB 2013 Status IB 2013 Status IB 2013 Status

Betydelige potensiale er realisert, og videre kostnadseffektivisering en del av lapende drift. Besluttet & apne kontor pa,Ja

apningen skal finne sted i 1. kvartal 2017. Det skal ogsa nedlegges tre eksisterende filialer det neste halvaret.

\
%;

/
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Oppsummering etter 3. kvartal 2016

Resultatet

Kapital

Banken har levert en forbedring i resultat fra ordinaer drift gjennom god
vekst, stabile netto renteinntekter, samt lave kostnader og tap.

Positive netto inntekter fra finansielle instrumenter som fglge av
verdiendring pa obligasjoner, fastrenteutlan og aksjer.

Konsernet er godt kapitalisert i forhold til myndighetskravene. Inkludert
andel av arets resultat utgjorde ren kjernekapitaldekning 14,5 prosent og
uvektetkjernekapitalandelléverageratio) utgjorde solide 8,2 prosent.

12 mnd. utlansvekst pa 4,7 mrd. kroner tilsvarende 5,5 prosent.
Utlansveksten er redusert i 2016 til 2,5 prosemtrjualiser}. 12 mnd.
innskuddsvekst pa 2,3 mrd. kroner tilsvarende 4,7 prosent.

Solid underliggende drift gir et resultat far skatt pa 929 mill. kroner etter
3. kvartal 2016.

1
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Finansielle ngkkelvariabler og ambisjoner

Egenkapitalavkastning Ren kjernekapital (konsern) Utlansvekst

2,5 %2)

2015 Q3 2016 2016 2015 Q3 2016 2016 2015 Q3 2016 2016

Kostnadsutvikling Utbyttegrad

2015 Q3 2016 2016 2015 2016

1) Tillagt andel av resultat
2) Vekst hittil i &r annualisert 23



24

Forventninger fremover

Landsdelen

Kapital

Norsk gkonomi er inne i en lavkonjunktur, med fortsatt lav aktivitet og
oppsigelser innen oljeindustrien. Det er positive gkonomiske utviklingstrekk pa
landsbasis og i regionen, med omstilling til aktivitet i andre naeringer.

Sparebanken Sgr har en sveert lav direkte eksponering metogjjeljeservice
sektoren, men vil som stgrste regionbank kunne bli bergrt av den generelle
konjunkturutviklingen i landsdelen.

Banken er godt posisjonert og har en ren kjernekapital pa 14,5 prosent, tillagt
andel av arets resultat. Sammen med gode resultater fra ordinaer drift, vil
banken ha gode muligheter for vekst fremover.

Banken er godt posisjonert for langsiktig finansiering fra det norske og det
internasjonale markedet.

Sparebanken Sgr skal skape vekst og utvikling for landsdelen. For a kunne
realisere denne visjonen skal banken veere ledende, solid og selvstendig
med Agder og Telemark som hovedmarked.

1
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Utvikling rentenetto ekskl. avgift sikringsfond og renter hybridkapital

Q3 2016 | Q2 2016| Q12016 | Q4 2015| Q3 2015

Sikringsfondsavgift 37 9 9

Renter hybridkapital 7 7

Netto renteinntekter, justert for 397 402 403 397

prinsippendringer i 1. kvartal

Netto renteinntekter pavirket av endret regnskapsmessig behandling av avgift til Bankenes
sikringsfond og reklassifisering av hybridkapital fra gjeld til egenkapital.

A

SPAREBANKEN S@R



27

Egenkapitalbeviseiere

20 stgrste EK bevis eiere pr. 30/2016

Sparebankstiftelsen Spb. Sgr 8 125 679 51,88 % Allumgarden 151 861 0,97 %
2 Arendalkommunale Pensjonskasse 450 000 2,87% 12  MP Pensjon PK 112 733 0,72 %
8 HOLTA INVEST AS 444 410 2,84% 13  ProfondAS 101331 0,65 %
4 Pareto AS 417 309 2,66 % 14  OtterslandAS 100 000 0,64 %
5 GLASTAD INVEST AS 387 467 2,47 % 15 Wenaas Kapital AS 90 350 0,58 %
6 Merrill Lynch 329 080 2,10 % 16  Spareskilingsbanken 87 780 0,56 %
7 EIKAutbytte VPF c/EikaKapital- 313 609 2,00% 17 Artel HoldingAS 82 131 0,52 %

forvaltning
8 Bergen Kom. Pensjonskasse 300000 1,92% 18 Skandinavisk&nskilda Banken 80 650 0,51 %
9 Wenaasgruppen AS 186 206 1,19% 19  AprioriholdingAS 72 575 0,46 %

Gumpen Bileiendom AS 154 209 0,98 % VaroddAS 70 520 0,45%

Det er pr. 30. september 2016 utstedt 15 663 944 egenkapitalbevis palydende kr 50.
A Resultat (Konsern) pr. EK bevis utgjer pr. Q3 2016, 7,4 kroner pr. bevis

A Forstanderskapet vedtok 30. mars 2016 emisjon av 10 895 270 nye egenkapitalbevis, emisjonen ble gjennomfert 3.

A

mai 2016. Pa denne dato gkte eierbrgken fra 13,0 prosent til 19,8 prosent. Vektet gjennomsnittlig eierbrgk pr. 3.

kvartal var 16,7 prosent. SPAREBAN KEN S@R



Portefgljekvalitet- scoring (PD)

3% 032015 Klasse Nedre grense@vre grense
30% B Q42015 A 0,00 0,10
. 25% m Q12016 — B 0,10 0,25
§ 20% - Q22016 9<J C 0,25 0,50
g 15% mQ32016 D 0,50 0,75
= “ 1% | Z E 0,75 1,25
al o | 2 F 1,25 2,00
. _ o e » G 2,00 3,00
A B C D E F G H I J K H 3,00 5,00
v Cafs e mmpe. mep o z 5,00 8,00
v , ,6% 1% ,2 % ,2%
Middels 16,4 % 16,2% 15,3 % 15,9 % 15,8% < J 8’00 99’99
Hay (Inkl K) 2,2% 2,3%  26%  2,0% 20% K 100,00
Kommentarer:

Svak bedring i risikoprofil PM og
tilngermet uendret risikoprofil i BM
hensyntatt migrering mellom de ulike
risikokategoriene.

BM

,/////
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