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Om Sparebanken Sgr

Virksomhet

Storrelse

Produkter og
tjenester

Oppsummert

Sparebanken Sgr er et uavhengig og selvstendig finanskonsern med
virksomhet innenfor bank, verdipapirforetaksvirksomhet og
eiendomsmegling.

Den 6. st@grste norskeide banken med over 100 mrd. kroner i
forvaltningskapital.

439 arsverk i morbank, fordelt mellom bankens kontorer i Vest-Agder,
Aust-Agder og Telemark.

Tradisjonelle banktjenester og produkter til Person- og Bedrifts-markedet,
samt eiendomsmegling, forsikring, verdipapirhandel og leasing giennom
hel- og deleide selskaper-/datterselskaper.

Som en av landets stgrste regionbanker, skal Sparebanken Sgr bidra til
vekst og utvikling i landsdelen.
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Stottespiller for lokal naeringsutvikling
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Agder &
Telemark

ANTALL INNBYGGERE

470 000

®rM
@ BM/PM

Et marked pa totalt 470.000 personer.
Ingen andre dekker dette omradet som
Sparebanken Sgr. Banken har ca.
150 000 personkunder og 14 000
bedriftskunder.



Komplett leverandgr av finansielle tjenester

Betydelig produktspekter - fortsatt potensial for gkt produktsalg

Datterselskaper
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BOLIGKREDITT AS

- Sparebanken Sgr Boligkreditt AS er et
100%-eid datterselskap av Sparebanken Sgr

- Foretaket har konsesjon som finansierings-
foretak med rett til 3 utstede obligasjoner der
investorene far fortrinnsrett til dekning i
pantesikrede boliglan innvilget av banken

- Ved a finansiere seg pa denne maten kan
Sparebanken Sgr-konsernet tilby boligldan med
konkurransedyktige vilkar til sine kunder
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- ABCenter og Plussmegleren har slatt seg
sammen og det nye navnet er Sgrmegleren

- Sparebanken Sgr er 90,1%-eier i
Sgrmegleren Holding AS som er morselskapet
til eiendomsmeglerkjeden Sgrmegleren AS

- Sgrmegleren har hovedkontor i Kristiansand i
tillegg til 9 avdelinger i 9 andre byer

- Formidler om lag 2.200 boliger i aret, og er
med det regionens stgrste eiendomsmegler

Samarbeidspartnere

<= FrendeForsikring

- Sparebanken Sgr gikk inn som 10%-eier i Frende

Holding i 2008, og er en av 15 frittstaende

sparebanker pa eiersiden

- Frende har 175 000 kunder og tilbyr forsikring,

bade liv og skade, til bedrifter og private
BRAGE

FINANS

- Brage Finans er et finansieringsselskap som er
eid av 10 frittstaende sparebanker, Sgr er 14 %-
eier

- Distribusjon av selskapets produkter skjer
gjennom eierbanker, via forhandlere og gjennom
eget salgsapparat

SECURITIES

- Sgr ble 18%-eier i Norne Sec. i 2008, og er en av
14 frittstaende sparebanker pa eiersiden

- Norne et fullservice verdipapirforetak med
corporate finance - tjenester, analyse, samt aksje
og obligasjonsmegling

Leverandgrer
I Uw H TPy

SKAGEN

Fondene

ODIN
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Hovedtrekk 4. kvartal 2016

* Godt resultat fra ordinzer drift

» Positiv utvikling i netto renteinntekter

« Positive netto inntekter fra finansielle instrumenter som fglge av verdiendring pa aksjer
» God kostnadskontroll

« Omdanning av den kollektive ytelsesbaserte pensjonsordningen til innskuddsbasert
pensjonsordning

« Lave tap pa utlan
« Egenkapitalavkastning etter skatt pa 11,8 prosent

« Ren kjernekapitaldekning pa 14,7 prosent og uvektet kjernekapitalandel
(leverage ratio) pa 8,6 prosent
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Hovedtrekk 2016

*  Godt resultat fra ordineer drift

*  Positiv utvikling i netto renteinntekter

» Positive netto inntekter fra finansielle instrumenter som fglge av verdiendring pa obligasjoner, aksjer og fastrenteutlan
*  God kostnadskontroll

* Omdanning av den kollektive ytelsesbaserte pensjonsordningen til innskuddsbasert pensjonsordning

e Lave tap pa utlan

e 12 maneders innskuddsvekst pa 6,6 prosent

e 12 maneders utlansvekst pa 2,9 prosent

«  Banken har ogsa styrket egenkapitalen gjennom en fortrinnsrettsemisjon og har en ren kjernekapitaldekning pa 14,7
prosent og uvektet kjernekapitalandel (leverage ratio) pa 8,6 prosent ved utgangen av aret

« Egenkapitalavkastning etter skatt pa 11,6 prosent

«  Styret vil foresla overfor bankens Forstanderskap a utdele utbytte for 2016 pa kr. 6,00 pr. egenkapitalbeuvis, tilsvarende
56 prosent av resultat pr. egenkapitalbevis
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Resultatregnskap Sparebanken S¢r

Resultat f@r skatt ved utgangen av 2016
utgjorde 1 273 mill. kroner.

Hovedtrekkene for Sparebanken Sgrs
virksomhet i 2016:

= Tilfredsstillende utvikling i
rentenetto

= Positive netto inntekter fra
finansielle instrumenter som fglge av
verdiendring pa obligasjoner, aksjer
og fastrenteutlan

=  God kostnadskontroll

= Lave tap pa utlan

Resultat i 2016 tilsvarer en egenkapital-
avkastning etter skatt pa 11,6 prosent.

Millioner NOK

Netto renteinntekter

Netto provisjonsinntekter
Netto finans

Andre driftsinntekter

Sum inntekter
Driftskostnader

Driftsresultat fgr tap
Tap pa utlan, garantier

Resultat fgr skatt
Skatt

Resultat etter skatt

31.12.2016

1565

2110
78
1323

~N

1273

989

31.12.2015
1521

300
-66
14
1769

817
952

97

855
231
624

Endring
44

418
53
365
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Endring i resultat for skatt, HiA 2015 — HiA 2016

Millioner NOK
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Nokkeltall — kvartalsvis utvikling

Rentenetto i % av gj. forvaltning Kostnader i % av inntekter
== Rentenettoi % av gj. Forvaltning, justert for prinsippendringer,, fe= == Kostnader i % av inntekter ekskl. finansielle instrumenter [rm—
1,53% 1,50% 1,45% 1,42% 1,47% 45,8 % 45,9 % 432%
39,9 %
Q4 2015 Q12016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q4 2015 Q12016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016
=

1) Inkludert renter hybridkapital og periodisering av sikringsfondsavgiften
10 SPAREBANKEN S@R



Nokkeltall — kvartalsvis utvikling

Ren kjernekapitaldekning

=== Ren kjernekapitaldekning tillagt 80 % av resultat og emisjon i Q2

14,1% 14,5 % 14,7 %
12,9%
l

11

Uvektet kjernekapitalandel (Leverage ratio)

— Uvektet kjernekapitalandel tillagt 80 % av resultat og emisjon i Q2 e

86%
. 82%
7,6 % 7,8%

7,0%

Q4 2015 Q12016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016

,/////
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Nokkeltall — kvartalsvis utvikling

EK-avkastning etter skatt,,

12,7% 11,8 %

Q4 2015 Q12016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016

Resultat etter skatt — renter hybridkapital
Egenkapital —Hybridkapital

1) EK — avkastning =

EK-avkastning etter skatt

ekskl. finans og engangshendelser,,

8,9 %

Resultat etter skatt ekskl. finans ,renter hybridkapital og engangshendelser

2) EK — avkastning ekskl. finans og engangshendelser =

Egenkapital —Hybridkapital

Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016

,/////
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Resultatposter

Millioner NOK

Netto renteinntekter

Netto renteinntekter, justert for sikringsfondsavgiften og renter
hybridkapital

Netto provisjonsinntekter

386 385 381 379 389
386 362 408
+0,7 %,)

78 70
'4,1 %2)
Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016
=
1) Endringer i forhold til samme periode i fjor. =
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Resultatbidrag tilknyttede selskaper

Selskapenes resultat fgr skatt Resultatbidrag tilknyttede selskaper

Millioner NOK

311 Millioner NOK 2015
Frende forsikring Utbytte 0
188
(10 prosent - i
eierandel) Verdijustering 15
Brage finans Utbytte 0
43 (14 prosent . ;
6 17 13 24 eierandel) Verdijustering 0
— Sgrmegleren Resultatbidrag 15
-15 (Konsolideres — 90,1
Norne Sgrmegleren Brage Frende prosent eierandel)

B Aret 2015 M Aret 2016

,/////
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Resultatposter

Millioner NOK
Driftskostnader Resultat ordinzer drift 4
2223
245
Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016
1) Netto renteinntekter, justert for prinsippendringer + Netto provisjonsinntekter + Andre
driftsinntekter — Driftskostnader, justert for omdanning av pensjonsordning §

2) Endring i forhold til sasmme periode i 2015

15 3) Inkludert engangseffekt fra omdanning av pensjonsordning pa 42 millioner SPAREBANKEN S@OR



Balanseposter

Milliarder NOK

Netto utlan

2016
+2,9 %,

Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

1) Endringiforhold til samme periode i 2015

16

Innskudd

51,2
2016

+6,6 %,

Q12016 Q22016 Q32016 Q42016

,/////
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Balanseposter

Milliarder NOK
Forvaltningskapital Egenkapital
9,5, 9,8, 101y
105,5 8,4,
9,3
104,5 106,6 105,2
2016 ez 2016
+5,8 %, +29,5 %,
Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016
1) Egenkapital har gkt i 2016 som fglge av reklassifisering av hybridkapital fra gjeld til egenkapital,
emisjon og resultat for 2016. §

2) Endring i forhold til samme periode i 2015

17 SPAREBANKEN S@R



Marginutvikling

Utlan (%) Innskudd (%)
2,53 2,53 242 2.40
1,97
’ 1,87 1,88 —
’ ' 1,75
165 0,08 0,15 06
(0'06) 0,01/__——_——__-
— /
(0,25) (0,03)
015) (g2 (015
Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016
—Personmarked (PM) =—=—Bedriftsmarked (BM) —Personmarked (PM)  =———Bedriftsmarked (BM)
Margin utlan: Gjennomsnittlig utlansrente minus 3 mnd. vektet gjennomsnitt av 3 mnd. NIBOR. =

Margin innskudd: 3 mnd. vektet giennomsnitt av 3 mnd. NIBOR minus gjennomsnittlig innskuddsrente. SPAREBANKEN SOR
Alle tall er annualisert og i prosent
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Tap- og misligholdsvolum

Utvikling i tap i mill. kroner
og i prosent(annualisert) av brutto utlan

Utvikling i tapsutsatte og misligholdte
engasjementer (over 90 dager) og utvikling i
prosent av brutto utlan

Utvikling tapsavsetninger og utvikling i
prosent av brutto utlan

0,66% | [ 0,65%

T

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2015 2016 2016 2016 2016

2015 2016 2016

SN

Q4 Q1 Q2 Q3 Q
2015 2016 2016 2016 2016

2016 2016

,/////
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Diversifisert utlansbalanse
Hay PM andel og geografisk spredning bidrar til en balansert portefglje

Utlan fordelt pa geografi Fordeling PM / BM

Brutto utldn Brutto utldn

[ 038

m Vest-Agder m Aust-Agder m Telemark @vrig EBM EPM

= #1 posisjoniVest-Agder og Aust-Agder, # 3 posisjon i Telemark.
= Tett og langsiktig samarbeid med store aktgrer i regionen.

= Avtalen med KNIF * bidrar til vekst ogsa utenfor landsdelen . KNIF kunder utgjgr 7,3 mrd. kroner i utlan og 4,4 mrd. kroner i innskudd. KNIF
BM star for den stgrste andelen med utlan pa 4,4 mrd. kroner innskudd pa 3,9 mrd. kroner.

= Utlan til kunder er konsentrert om bankens markedsomrader.

,/////

= Hgy PM andel er i seg selv risikodempende. Stor andel Ian pa under 2 mill. kroner (45 prosent).

SPAREBANKEN S@R

Note(*): KNIF = Kristen-Norges interessefellesskap -> bestar av mer enn 70 landsdekkende interesseorganisasjoner



Sparebanken Sgr — Pant i bolig

Laneportefgljen i Sparebanken Sgr LTV boliglan

14,4 %

<40 % 41-50% 51-60% ®m61-70%

] Bo||g|én n ¢vrig PM m BM m71-75% ®76-100% ®<100%

= Stor andel av PM portefgljen er sikret med pant i bolig

= Kun 1,7 prosent av boliglanene har LTV over 100 prosent

1

LTV-fordelingen er basert pa en fordeling hvor hele lanet plasseres i det intervall hvor ”den siste delen” av lanet hgrer til.

Dette innebaerer at reell LTV-fordeling vil vaere lavere enn det som fremgar av tabellen. SPAREBAN KEN SOR



Diversifisert utlansbalanse
BM portefd@lje med sveert lav direkte eksponering mot olje og oljeservice

Leietakerfordeling eiendomsdrift, utvikling av eiendom og

Fordeling BM prb j
oraefing proransje oppfering av bygninger (eng. over 10 mill. kroner);,

m Eiendomsdrift -49,6 % . A
B Utleie forr.tj.yting - 26,4 %

B Utviklingbolig - 12,5 %

B Utviklingtomteomrd. -9,8 %
Utleie rest/hotell- 9,6 %
Utleie annen handel- 8,0%
Utleie annet - 7,0 %

Utleie offentlig- 7,0%

Utleie annen industri - 3,1 %
Utleie daglivareh -2,7 %
Utleie kjgpesenter - 2,3 %
Utviklinghandel-2,2%

Entreprengrmv. - 1,9 %

m Sosial tjenesteyting - 12,6 %

B Utvikling av eiendom - 10,8 %
Forretningsmessig tjenesteyting - 7
9
gppfq)ring av bygninger-4,5%

B Varehandel- 3,1%

M |ndustri-29 %

= Borettslag- 2,8 %

Primaernaering - 2,5 %

- 0
Transport - 1,8 % Utleie sos.tj.yting - 1,7 %

Utviklingannet - 1,7 %
Utleie offshore ind - 1,3%
Annet- 2,8%

Hotell og restaurant -1,2 %

Offentlig 1,1 %

BM portefglje som gjenspeiler den naeringsvirksomhet som drives i landsdelen, med ett viktig unntak.
Sparebanken Sgr har sveert lav direkte eksponering mot olje og oljeservice.

ff////

1) Oppdatert Q3 2016 SPAREBANKEN S@R
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Portefolje

Innskudd pa belgpsstgrrelse

30,2 % 30,0 % 31,5 % 31,3 % 31,3 %
18,5 % 19,0 % 17,9 % 18,6 % 18,6 %
51,3 % 51,0 % 50,7 % 50,1 % 50,1 %
4 2015 Ql 2016 Q2 2016 Q32016 Q4 2016
<2mil ®™2-8mil ™ >8 mill

Utlan* pa bel@psstarrelse

5,4 % 5,5 % 5,6 % 5,4 % 5,6 %
17,6 % 17,2 % 17,2 % 17,2 % 17,4 %
77,0 % 77,3 % 77,2 % 77,4 % 77,0 %
4 2015 Ql 2016 Q22016 Q3 2016 42016

<10mill ™10-100 mil M5 100mill

*Enkeltengasjement
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Innskudd

Fordeling PM/BM Innskuddsdekning

Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016
EBM EPM

@kt innskuddsdekningen i 2016, med en innskuddsvekst pa 6,6 prosent.

r////

SPAREBANKEN S@R



Funding
God forfallsfordeling gir stgrre trygghet ved markedsuro

Gjenvaerende lgpetid pa utestaende markedsfinansiering

9% 20 % 19 % 22 % 24 % 2% 1% 3%

= Total funding utgjorde NOK 41,2
9.914 mrd., hvorav NOK 28,1 mrd. var
utstedt som obligasjoner med
fortrinnsrett pr 31. desember
2016.

= Banken har god fordeling av
forfallsprofilen og begrensede
forfall i 2017

* Funding > 12 maneder utgjorde
91%

= Likviditetsindikator 1 var 109 %

= Gjennomsnittlig Igpetid er 3,2 ar

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 > 2024
B Sparebanken Sgr Seniorgjeld M Sparebanken Sgr Boligkreditt Covered Bonds

f
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Likviditetsportefglje

Kategori Rating

08% 2,1% 1,3%

Norske statsobligasjoner
B O-vektere/stats.gar/eid AAA/AA
B OMF norske/nordiske/kommuner
® Finans/kraft/gvrige

B AA

¥ BBB

=  Total likviditetsportefglje pa 11,8 mrd kroner

100 prosent investment grade og 100 prosent likvide instrumenter

/r////

26 = Likviditetsreserve (LCR) 128 prosent pa konsernniva SPAREBANKEN S@R



27

Kapitaldekning

Konsern Morbank

17,9 % 18,8 %
Lo 16,9 % 16,0 % 16,5 % 18,0 % i
14, ;%) 15,5 ;%, 13,6 % 14,9 % 16,2 % 16,1 % 14,2% 15,8 % 16,6 %
O 0 0 Q O,

0 O
0

14,7 %
0 0 13,6 % 13,6 % 4 0 0 15,1 %
12,7 % 12,7 % 12,9 % 13,3 % 14,2 % 14,2 %
Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q4 2015 Q12016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016
Ren kjernekapitaldekning m Kjernekapitaldekning M Kapitaldekning Ren kjernekapitaldekning m Kjernekapitaldekning B Kapitaldekning

Ren kjernekapitaldekning utgjer 14,7 % for konsernet
Leverage Ratio 8,6 %

/1
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Struktur- og kostnadstilpasning

Forvaltningskapital i mill. kroner per

Antall arsverk bankvirksomheten Antall kontorer o
arsverk

IB 2013 Status IB 2013 Status IB 2013 Status

Betydelige potensiale er realisert, og videre kostnadseffektivisering en del av Igpende drift. Besluttet a apne kontor pa Jeeren,
apningen skal finne sted i 1. kvartal 2017.

r////
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Oppsummering etter 2016

Oppsummert

Banken har levert en forbedring i resultat fra ordinzer drift gjennom god
vekst, positiv utvikling i netto renteinntekter, samt lave kostnader og tap.

Positive netto inntekter fra finansielle instrumenter som fglge av
verdiendringer pa obligasjoner, aksjer og fastrenteutlan.

Konsernet er godt kapitalisert i forhold til myndighetskravene. Inkludert
andel av drets resultat utgjorde ren kjernekapitaldekning 14,7 prosent og
uvektet kjernekapitalandel (leverage ratio) utgjorde solide 8,6 prosent.

12 mnd. utlansvekst pa 2,5 mrd. kroner tilsvarende 2,9 prosent.
12 mnd. innskuddsvekst pa 3,2 mrd. kroner tilsvarende 6,6 prosent.

Solid underliggende drift gir et resultat fgr skatt pa 1 273 mill. kroner i
2016.

SPAREBANKE
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Tre strategiske pilarer

Blant de mest kostnadseffektive,,

peer 1 peer 2 peer 3 Sor peer 5

30
1) Kostnader i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital

Sterke kunderelasjoner

Banken skal vaere «Relasjonsbanken»
gjennom langsiktighet og naerhet til kunder
og markedet, basert pa beslutningskraft
gjennom lokal kunnskap.

Optimalt kanalsamspill og digitalisering

O

L1

Digitale flater

Kundesenteret

-

Filialer

/

—
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Samtidig med kanalvridning, endres
innholdet i filialene...

WWW.SOr.no
4700
12%

Kundesenter
1000 besgk
3%

Kontor,
Radgivningssa

1%

500 henvendelser

] —

Kontor, daglighank
1400 besgk
5%

31

Nettbank
14000
51%

Mobilbank
10800
28%

'@

l .‘,i

-~

i

Hvor viktig er det a treffe din radgiver personlig/fysisk i forbindelse med radgivningen?

Sveert viktig 24%

Vetikke . 4%
0%

5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

SPAREBANKE
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Nye betalingstjenester vil endre status quo

V;QDS @ MobilePay () CASH

; Klarna Flere standarder for mobilbetalin REMA ®
@m. | VISA| B :.,r - ’ wes COOP
yPa

Betalingsnettverk Retailere

NorgesGruppen

Forenkling av betalingsliesninger F.eks. Retail Payment
% e
Start-ups og PSD Il drevet "Digital giants™
. s "’ £,
bambora & U=
{ b‘ ?? ‘ Pay SAMSUNG poy
- Payr pay
MeaWaollet = 3
PISP / AISP og nye tienester Mobile lommebgoker °

Nye betalingsstandarder og nye aktgrer kommer pda banen i Igpet av det neste dret —
muliggjort av PSD Il, moderne teknologi, nye aktgrer og globale plattformer

ff////
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Felles betalingslgsning pa vei

W+ <

v
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Forventninger fremover

Landsdel

Oppsummert

Norsk gkonomi var i 2016 preget av lav vekst. Utsiktene fremover vurderes som
positive, men det er knyttet usikkerhet til om hvor raskt aktiviteten vil ta seg opp.

Sparebanken Sgr har sveert lav direkte eksponering mot olje- og oljeservice
sektoren, men vil som stg@rste regionbank kunne bli bergrt av den generelle
konjunkturutviklingen | landsdelen.

Banken har en ren kjernekapital pa 14,7 prosent og en solid uvektet
kjernekapitalandel (leverage ratio) pa 8,6 prosent. Sammen med gode resultater
fra ordineer drift, vil banken ha gode muligheter for vekst fremover.

Banken er godt posisjonert for langsiktig finansiering fra det norske og det
internasjonale markedet.

Sparebanken Sgr skal skape vekst og utvikling for landsdelen. For & kunne realisere
denne visjonen skal banken veere ledende, solid og selvstendig med Agder og
Telemark som hovedmarked.

1
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Finansielle ngkkelvariabler og ambisjoner

Egenkapitalavkastning Ren kjernekapital (konsern)

Utlansvekst

14,5-15 %,

2016 2017

2016 2017 2016
Kostnadsutvikling

Utbyttegrad

2017

2016

2017

2016
1) Tillagt andel av resultat
36 2)

3)

2017

Vekst hittil i ar annualisert

/r////

Vil endelig vurderes i forhold til markedsmessige forventninger, Finanstilsynets anbefalinger og egen ICAAP

SPAREBANKEN S@R



Vedlegg

fl;
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Egenkapitalbeviseiere

20 stg@rste EK bevis eiere pr. 31/12 - 2016

1 Sparebankstiftelsen Spb. Sgr 8.125.679 51,88 % 11 Allumgarden 151.092 0,96 %
2 Bergen Kom. Pensjonskasse 500.000 3,19 % 12 MP Pensjon PK 111.205 0,71 %
3 Arendal Kom. pensjonskasse 450.000 2,87 % 13 Profond AS 101.331 0,65 %
4 Holta Invest AS 444.410 2,84 % 14 Ottersland AS 100.000 0,64 %
5 Pareto AS 417,309 2,66% 15 Wenaas Kapital AS 90.350 0,58 %
6 Gladstad Invest AS 387.467 2,47 % 16 Artel Holding AS 82.131 0,52 %
7 Merrill Lynch 329.080 2,10 % 17 Apriori holding AS 72.575 0,46 %
8 EIKA utbytte VPF c/o Eika kapital. 286.625 1,83 % 18 Varodd AS 70.520 0,45 %
9 Wenaasgruppen AS 186.000 1,19 % 19 Birkenes sparebank 66.000 0,42 %

Gumpen Bileiendom AS 154.209 0,98 % Brgvig holding AS 65.639 0,42 %

- Sum 10 st@rste eiere 11 107 969 72,01 % - Sum 20 stg@rste eiere 12 057 900 77,82 %

. Det er pr. 31. desember 2016 utstedt 15 663 944 egenkapitalbevis palydende kr 50.

. Resultat (Konsern) pr. EK bevis utgjgr i 2016, 10,7 kroner pr. bevis

. Forstanderskapet vedtok 30. mars 2016 emisjon av 10 895 270 nye egenkapitalbevis, emisjonen ble gjennomfgrt 3.
mai 2016. Pa denne dato gkte eierbrgken fra 13,0 prosent til 19,8 prosent. Vektet gjennomsnittlig eierbrgk for 2016 SPAREBANKEN S@R
var 17,5 prosent.
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SOR - kursutvikling og likviditet

Kursutvikling

Egenkapitalbeviset ga 7,8 % i avkastning i 2016
(inkl utbytte og justert for tegningsretter)
Kursen i SOR per 30.12.2016 var kr 91,25, som
var 66 % hgyere enn emisjonskursen (55 kr)
Ved kjgp av egenkapitalbevis fgrste handelsdag
i 2016 (140kr), og deltagels i emisjonen, har du
hatt en avkastning pa 24 % i 2016

Likviditet

39

| 2016 ble det omsatt over 2,3 millioner
egenkapitalbevis i SOR pa Oslo Bgrs. Tilsvarende
tall for 2014 og 2015 var hhv 52 293 og 144 013*
| 2014 var det 154 dager uten handel i
egenkapitalbeviset, i 2016 var antall dager uten
handel redusert til 21

*Volumet i 2015 inkluderer ikke stiftelsens nedsalg
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Utbyttepolitikk

Malsetting om at 50% av eierandelens andel av arets resultat skal utbetales

= Sparebanken Sgr skal gjennom god, stabil og Idnnsom
drift sikre at egenkapitalbeviseierne oppnar konkurransedyktig avkastning i

form av utbytte og verdistigning pa egenkapitalbevisene

=  Overskuddet skal fordeles mellom eierandelskapitalen
(egenkapitalbeviseierne) og grunnfondskapitalen i samsvar med deres andel

av egenkapitalen

=  Ved fastsettelse av arlig utbyttepolitikk skal bankens kapitalbehov ivaretas,
herunder myndighetspalagte krav

til kapitaldekning, forventninger hos investorer samt

bankens strategiske planer
“denor

b || ikstartnol
3

= Det er en malsetting at om lag halvparten av eierandelskapitalens andel av

arets resultat etter skatt, skal utdeles som utbytte

SPAREBANKEN S@R



Leverage ratio 3. kvartal 2016
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Noen soliditetsvurderinger

31.12.2016 CET1 Leverage
Ratio

Ser 14,7 %
SR-Bank 14,7 %
Vest 14,9 %
Midt-Norge 14,9 %
Nord-Norge 15,1 %*

*) Q3 inkl. andel av drets resultat

8,6 %
7,3 %
7,3 %
7,4 %

6,6 %

Sor har tilpasset seg Finanstilsynets forventninger
om 14,5 % ren kjernekapitaldekning pr. 31.12.16.

Ser er den eneste av de store regionbankene som
benytter standardregelverket

Ser er meget solid, har hgy ren kjernekapital og
meget hgy Leverage Ratio

Ved 14,5 % ren kjernekapitaldekning vil banken ha
en ikke ubetydelig «ekstrabuffer» utover
regulatoriske krav, inkl. pilar 2.

,/////
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Sparebanken S¢r Boligkreditt AS — 100 % eid av Sparebanken Sgr

Laneportefgljen i Sparebanken Sgr LTV i Sparebanken S¢r Boligkreditt
- ‘
<40% m41-50% m51-60%
m Sparebanken Sgr Boligkreditt m PM bank BM m61-70% 71-75% >75%

Stress test av sikkerhetsmassen

100%

75%
50% 75,5 %

25% -_ 14,4 % 23%
0%

Status Q4 16 Boligprisfall 30 %

W Vektet snitt LTV W Nominell OC

i
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Boligprisutvikling - Januar 2017

gian Housing Price Statistics by county
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Source: Eiendomsverdi AS January 2017

Year over year:
Vest-Agder +3,3%
Aust-Agder +40%

Telemark +95%
Rogaland - 0,7%
Oslo +23,1%

December- January:
Vest-Agder +2,3%
Aust-Agder +3,0%

Telemark +2,9%

Rogaland +2,3%

Oslo +2,6%
\
=
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Boligprisutvikling - Januar 2017

Apartmentsin

Source: Eiendomsverdi AS January 2017
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PM

BM

Portefpljekvalitet - scoring (PD)

35% Klasse Nedre grense @vre grense
0Q4 2015
30%
g /@ 20 A 0,00 0,10
- 2 m022016 o 0,10 0,25
e
g 20% =03 2016 < C 0,25 0,50
2
€ 15% mQ42016 D 0,50 0,75
=
0% | < E 0,75 1,25
o
5% | o F 1,25 2,00
o | oG 2,00 3,00
A B C D E F G H I J K H 3,00 5,00
Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016 - | 5,00 8,00
Lav 81,6 % 82,1% 82,2% 82,2% 82,6 % 3
Middels 16,2 % 15,3% 15,9% 15,8% 15,5% J 8,00 99,99
Hoy (Inkl K) 23% 2,6% 2,0% 2,0% 2,0% K 100,00
35%
B Q42015
30%
e Kommentarer:
25% m Q22016 K bedrine i risik fili
§ oo 203 2016 Svak bedring i risikoprofil i
2 Q42016 PM og BM
E’ 15%
10%
5%
0% -
A B C D E F G H I J K
Q42015 Q12016 Q22016 Q32016 Q42016
Lav 47,7% 50,1% 48,5% 47,6 % 49,2% —
Middels 387% 360% 38,4% 38,3% 38,1% §
Hay (Inkl K) 13,6% 139% 132% 14,1% 12,7% =
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Unemployment is now decreasing

Hovedtall om arbeidsmarkedet. Januar 2017

4 !/

3a. Helt ledige fordelt pa fylke

Januar 2017

Endring Endring Prosent av
Prosent av fra i fjor fraifjor arbeidsstyrken
Antall arbeidsstyrken Antall Prosent I fjor
I alt 88 238 3,2 -5 0486 -5 3.4
@stfold 4 925 3.4 -250 -5 3.6
Akershus 7714 2.5 -728 -9 2.7
Oslo 11 796 3.2 -1 449 =11 3.6
Hedmark 2 158 2.2 -403 -16 26
Oppland 1 994 2.0 -333 -14 24
Buskerud 4 055 2.8 -A471 -10 3.1
Westfold 4 433 3.5 313 a8 33
Telemark 3 035 3.5 -446 -13 4.0
Aust-Agder 2 260 3.9 -453 =17 4.7
Vest-Agder 3 600 3.8 -346 -9 4.1
Rogaland 12 779 4.9 158 1 4.8 §

SPAREBANKEN S@R
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Diversifisert utlansportefglje
Lav eksponering mot olje og offshore - Stabil eksponering mot eiendom

Norges stgrste petroleumsregioner * Eksponering mot olje- og oljeservice ** Overordnet eiendomseksponering i BM

Brutto utlén
Stavanger regionen

Peer 1 8,9% 23,5%
Oslo/Akershus

Bergens regionen Peer2

Sunnhordaland
Peer 3

Sunnmgre

Vestfold regionen +,+ Peer 4

Arendal- og Kr.sand regionen

Peer 5
Trondheims regionen
Molde/Kristiansund Peer6
Grenland Total eiendoms- Splitt
Peer7 eksponering
Ytre Sogn
SPR* . - S . .
@stfold M Eiendomsdrift M Uvikling av eiendom M Oppfgring av bygg  Borettslag

=  S@R har tilnaermet null direkte eksponering mot olje og offshore - Langsiktig strategisk valg
= Selv om Vest-Agder er noe over snittet eksponert mot olje, bidrar Aust-Agder og Telemark til at bankens nedslagsfelt er under snittet i Norge
= Bankens overordnede eiendomseksponering utgjgr 69 % av BM-portefgljen -> sistnevnte utgjgr riktignok kun 23,5 % av totale utlan

= Store deler av eiendomseksponeringen knytter seg til naeringseiendom (utleie og borettslag). S@R har betydelig kompetanse pa omradet i likhet med sine
kunder som driver sveert effektivt med lav vedvarende ledighet

= Eksponering mot tradisjonell bygg og anlegg (oppf@ring av bygg) er lav =
=
Note(*): Industribyggerne 2015 - Rapport IRIS 2015/031 (direkte og indirekte sysselsatte knyttet til petroleumsindustrien) S p AR E B AN K E N Sg R

Note(**): Swedbank Research, EAD Oil and Oil service, except * - in % of total lending
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Utvikling rentenetto justert for prinsippendringer

oLl al Q32016 Q22016 Q12016 Q42015

Millioner NOK

Netto renteinntekter 408 398 397 362 386
Sikringsfondsavgift -9 -9 28

Renter hybridkapital -10 -7 -5

Netto renteinntekter, justert for 379 381 385 386
prinsippendringeri 1. kvartal

1% av forvaltningskapital 1,47 % 1,42 % 1,45 % 1,50 % 1,53 %

Netto renteinntekter gitt uendret regnskapsmessig behandling av avgift til Bankenes sikringsfond og uten reklassifisering av
hybridkapital fra gjeld til egenkapital.

r///f/
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190 ar med utvikling og fornyelse

Arendal Sparebank

ble opprettet i 1825 som

en av de fgrste seks
sparebankene i Norge.

Bankens historie gar
tilbake til 1824 da
Christianssands
Sparebank ble
etablert som

en av de fgrste
sparebanker

i Norge.

1973

Banken gikk inn i en fusjon
med 4 andre sparebanker i
Aust-Agder, og dannet
Aust-Agder Sparebank.

Bankens nyere historie
begynner i 1984 da
Sparebanken Agder ble
dannet ved en
sammenslutning

av Christianssands
Sparebank, Halse og
Harkmark Sparebank,
Iveland Sparebank,
Oddernes Sparebank,
Vennesla Sparebank
og @vrebg og Hegeland
Sparebank.

Sparebanken Sgr oppstod

i 1984 etter fusjon mellom
Aust-Agder Sparebank, 2
andre sparebanker fra
Aust-Agder og 9 fra Vest-

1985 Banken gikk for
fgrste ganginni
Telemark, gjennom
fusjon med Nissedal
Sparebank og teller i dag
7 avdelinger i Telemark,
hvor den siste
etableringen var

Agder.

Fire sparebanker i
Telemark og
Sparebanken Agder
sluttet seg sammeni
1987. Ved
sammenslutningen tok
banken navnet
Sparebanken Agder og
Telemark. 11988 ble
navnet endret til
SPAREBANKEN PLUSS

Skien hgsten 2012.

2014 Sparebanken

Pluss og Sparebanken
e e 591 fusjonerer og tar
navnet Sparebanken

Sor.

| januar 1997 inngikk
Sparebanken Pluss og
Sparebanken NOR en
intensjonsavtale om et
makeskifte som innebar at
Sparebanken NOR overtok
Sparebanken Pluss’ lokalbanker i
Telemark mens Sparebanken
Pluss overtok Sparebanken Nors
distriktsavdeling Kristiansand.
Avtalen fgrte til at bankens
virksomhet ble samlet i
Agderfylkene.

1
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