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*Markedsandeler personmarked, i prosent. (Kilde: Eiendomverdi AS, Markedsandelsrapporter)

Sparebanken Sør 
– Sørlandets ledende bankkonsern



COVID-19 effekter
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• Bankdriften fungerer godt digitalt
• Nære kunderelasjoner spesielt verdsatt i usikre tiderBankdrift

Inntekter

Kostnader

Tap

Likviditet og 
funding

Kapital

• Renteendringer fører til press på rentenettoen
• Lavere valutainntekter som følge av reiserestriksjoner

• Ingen betydelige direkte effekter
• God kostnadskontroll

• Økte tapsavsetninger som følge av modellbaserte tap
• Fortsatt lave nivåer på mislighold, konkurser og konstaterte tap
• Betydelig usikkerhet

• God langsiktig finansiering
• Betryggende likviditetsbuffere

• Motsyklisk kapitalbuffer redusert med 1,5 prosentpoeng
• Gode kapitalbuffere, godt over gjeldende krav



Sterk posisjon i boligmarkedet
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Kilde: Eiendomsverdi

Banken opprettholder en sterk
markedsposisjon

Markedsandeler i prosent

# 1 posisjon i Agder, sterk posisjon i Vestfold og 
Telemark. Positiv utvikling i Rogaland.

Prosent endring i boligpriser*

Positiv utvikling i boligpriser

*3 mnd. glidende snitt av 12 
mnd. endring



Positiv utvikling i produksjon og investering i kvartalet
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Kilde: Norges bank (Regionalt nettverk 4/2020)

Vekst i produksjon Vekst i investeringer

Vekst siste 3 mnd Forventet utvikling neste 12 mnd

0,13

0,68

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Region Sør Nasjonalt

-0,67

-0,26

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Region Sør Nasjonalt

Indeksene går fra -5 til +5, der -5 indikerer et stort fall og +5 indikerer kraftig vekst. Indeksene utarbeides kvartalsvis av Norges Bank via 
Regionalt nettverk og viser utviklingen i region sør, som består av Agder og Vestfold og Telemark.



Utvikling i sysselsetting

Vekst siste 3 mnd, prosent

Utvikling i arbeidsmarkedet
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Kilde: NAV (Hovedtall fra arbeidsmarkedet), Norges Bank (Regionalt nettverk 4/2020)

Prosent endring i antall 
arbeidsledige, siste 12 mnd*

Arbeidsledighet

0,07

0,27

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Region Sør Nasjonalt

Indeksene går fra -5 til +5, der -5 indikerer et stort fall og +5 indikerer kraftig 
vekst. Indeksene utarbeides kvartalsvis av Norges Bank via Regionalt nettverk 
og viser utviklingen i region sør, som består av Agder og Vestfold og Telemark



Hovedpunktene fra kvartalsregnskapet



Hovedtrekk 4. kvartal  2020 
• Godt resultat fra ordinær drift

• Effektiv drift og lave kostnader 

• Meget gode resultatbidrag fra Frende og Brage

• Sterkt resultat fra Sørmegleren

• Netto inngang på tap

• Egenkapitalavkastning etter skatt på 10,4 prosent

• Ren kjernekapitaldekning på 15,7 prosent og uvektet

kjernekapitalandel (Leverage Ratio) på 8,9 prosent

• Styret vil foreslå å utdele utbytte for 2020 på 14 kroner per 

egenkapitalbevis. Dette inkluderer tilbakeholdt utbytte for 

2019 på 8 kroner per egenkapitalbevis.

Millioner NOK 2020 Q4 2019 Q4 Endring

Netto renteinntekter 467 523 -56

Netto 
provisjonsinntekter

97 91 6

Netto finans 37 -31 68

Tilknyttede selskaper 57 21 36

Andre driftsinntekter 2 5 -3

Sum inntekter 659 609 50

Driftskostnader 260 233 27

Driftsresultat før tap 399 376 23

Tap på utlån, garantier -30 -3 -27

Resultat før skatt 430 379 51

Skatt 90 86 4

Resultat etter skatt 339 293 46
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Hovedtrekk 2020
• Godt resultat fra ordinær drift

• Effektiv drift og lave kostnader

• Gode resultatbidrag fra Frende, Brage og Sørmegleren

• Økte modellbaserte tap som følge av koronapandemien

• 12 måneders utlånsvekst på 4,9 prosent

• 12 måneders innskuddsvekst på 3,3 prosent

• Egenkapitalavkastning etter skatt på 8,4 prosent
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Millioner NOK 31.12.2020 31.12.2019 Endring

Netto renteinntekter 1.914 1.926 -13

Netto 
provisjonsinntekter

347 344 3

Netto finans 40 24 16

Tilknyttede selskaper 136 64 72

Andre driftsinntekter 7 10 -3

Sum inntekter 2.444 2.368 69

Driftskostnader 958 918 40

Driftsresultat før tap 1.486 1.450 36

Tap på utlån, garantier 83 -17 100

Resultat før skatt 1.403 1.467 -64

Skatt 307 342 -35

Resultat etter skatt 1.096 1.125 -29



Endring i resultat før skatt

11

Millioner NOK

1 467
1 403
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233 232 240 226
260

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

Egenkapitalavkastning

9,6 %
5,0 %

8,8 % 9,6 % 10,4 %

10,2 %

7,0 % 7,1 %

8,8 % 9,2 %

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

393
334 329 364 350

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

Resultatutvikling og avkastning
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Driftskostnader Resultat ordinær drift1)

1) Netto renteinntekter + Netto provisjonsinntekter + Andre driftsinntekter – Driftskostnader 
2) Endring i forhold til samme periode i fjor, 
3) Egenkapitalavkastning ekskludert resultateffekter fra finansielle instrumenter og renter hybridkapital

Millioner NOK

-10,9 %2)

Ek. avkastning ekskl. finansielle instr. og engangshendelser3)

11,6 %2)

38,2 % 45,1 %
36,8 % 36,6 % 39,4 %

36,4 %
39,8 % 40,4 %

37,5 %
41,7 %

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

Kostnader i % av inntekter
Ekskl. finansielle instrumenter



God vekst i kvartalet

• 12 mnd vekst på 4,9 % (brutto utlånsvekst 

på 5,0 %)

• 12 mnd vekst brutto utlån personkunder 
5,0 % og bedriftskunder 5,1 % 

• Annualisert vekst i kvartalet på 3,7 % 

• Herav personkunder 4,2 % og 
bedriftskunder 2,3 %
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106,3 107,6 109 110,6
111,6

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

Innskudd
Milliarder NOK

57,9 57,7 60 60,5

59,8

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

Netto utlån

1) Endring i forhold til samme periode i fjor

+4,9 %1)
+3,3 %1)

• 12 mnd vekst på 3,3 %, herav personkunder 

6,3% og bedriftskunder 0,4 %

• Endring i innskuddssammensetning

• Innskudd ekskl. kapitalmarkedsinnskudd viste 

vekst på 8,1 % for konsernet og 10,2% for 

bedriftskunder



Utvikling netto renteinntekter
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523 525
4492) 472 467

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

-10,7 %1)

Netto renteinntekter
Millioner NOK

• Negativ utvikling i netto 
renteinntekter

• Rentemarginen (utlånsrente –
innskuddsrente) har falt

• Stort press på utlånsrentene, 
spesielt i personmarkedet

• Refinansiering av utestående gjeld i 
Q1 2021 innebærer lavere 
finansieringskostnad fremover

1) Endring i forhold til samme periode i fjor.
2) Forkortet varslingslingstid reduserte rentenettoen med ca. 56 mill. kroner i 2. kvartal.



Marginutviklingen og 3 mnd NIBOR

15 1) Rentemargin er gjennomsnittlig utlånsrente minus gjennomsnittlig innskuddsrente

Utvikling 3 mnd NIBOR

1,42 1,64 
2,01 1,91 1,74

2,19 2,44 
2,9

2,53 2,36

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

Utlånsmargin (%)

Personmarked (PM) Bedriftsmarked (BM)

0,81
0,56

-0,44
-0,16 -0,01

0,35 0,26 
-0,23 -0,16 -0,09

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

Innskuddsmargin (%)

Personmarked (PM) Bedriftsmarked (BM)

0

0,5

1

1,5

2

31.12.2019 31.03.2020 30.06.2020 30.09.2020 31.12.2020
Nibor 3mnd Styringsrente

2,23 2,2

1,57 1,75 1,73

2,54 2,7 2,67
2,36 2,27

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

Rentemargin1) (%)

Personmarked (PM) Bedriftsmarked (BM)
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Tilknyttede selskaper

Selskapenes resultat før skatt
Millioner NOK

168
402

222

722

Brage Finans AS Frende Holding AS

31.12.2019 31.12.2020

Resultateffekter ved konsolidering

Millioner NOK Q4 2020 Q4 2019 31.12.2020 31.12.2019

Frende
forsikring*
(21,0 %)

Res.andel 52,2 21,4 116,2 60,3

Amort. -5,4 -5,0 -20,9 -20

Brage finans
(20,8 %)

Res.andel 9,7 4,5 32,7 23,7

Sparebanken Sør økte eierandelen i Frende fra 20,2 prosent til 21,0 prosent i 2. kvartal. Transaksjonen gav ingen resultateffekter i 
2. kvartal da aksjene føres etter egenkapitalmetoden. 

Selskapet ble i transaksjonen verdsatt til 3,5 mrd. kroner og Sparebanken Sør sin eierandel (21,0 prosent) verdsettes til 737 mill. 
kroner. Bokført verdi var pr. 30.06.2020 486 mill. kroner.  Merverdien i forhold til bokførte verdier utgjør 251 mill. kroner, 
tilsvarende 2,8 kroner pr. egenkapitalbevis.



Meget godt resultatbidrag fra Sørmegleren

• Sørlandets ledende eiendomsmegler

• Selger mer enn hver tredje bolig på 

Sørlandet

• Styrker posisjonen i Vestfold og 

Telemark med nye kontorer i Kragerø 

og Sandefjord

• Satsing på næringsmegling
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12

25

31.12.2019 31.12.2020

Resultat før skatt
Millioner NOK



Utvikling i tap i mill. kroner
og i prosent av brutto utlån (annualisert)

Utvikling i misligholdte engasjement  
(IFRS 9, trinn 3) i mill. kroner
og i prosent av brutto utlån

Tap- og misligholdsvolum
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1) Tapsnedskrivninger fra og med Q1 2018 baserer seg på en ny modell for beregning av fremtidig forventet tap. Dette 
følger av den nye regnskapsstandarden IFRS 9 som 1. januar 2018 erstattet den gamle standarden, IAS 39.

Utvikling tapsavsetninger i mill. kroner og 
utvikling i prosent av brutto utlån1)

-3 

61 46

6 -30

-0,01%

0,23%

0,17%

0,02%
-0,11%

 -4 0

 -2 0

 -

 20

 40

 60

 80

Q4
2020

Q4
2019

Q1
2020

Q2
2020

Q3
2020

1 073 
1 186 1 083 1 047 1.009 

1,00%
1,10%

0,99% 0,94% 0,90%

Q4
2019

Q1
2020

Q2
2020

Q3
2020

Q4
2020

397 455 495 500 468

0,37%
0,42% 0,45% 0,45% 0,42%

Q4
2019

Q1
2020

Q2
2020

Q3
2020

Q4
2020



Diversifisert utlånsbalanse
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Fordeling PM / BM
Brutto utlån

34 %

66 %

BM PM

Utlån fordelt på geografi

67 %
12 %

3 %
9 %

9 %

Agder Vestfold og Telemark

Rogaland Oslo

Øvrige

Brutto utlån

Belåningsgrad boliglån (Konsern)

48%

39%

13%

< 60 % 60-75 %  > 75 %

Gj.snittlig belåningsgrad på ca. 57 prosent for boliglån (konsern)
87 prosent av boliglån innenfor 75 prosent av sikkerhetsverdi

48,9 mrd. kroner overført til Sparebanken Sør Boligkreditt AS, tilsvarende 66 prosent av samlede utlån til personmarkedet.



Diversifisert utlånsbalanse
• God diversifisering

• Tilnærmet null direkte 
eksponering mot olje og 
oljeservice

• Svært lav indirekte eksponering 
mot olje og oljeservice via 
leietakere i bankens 
næringseiendomsportefølje
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Personkunder:  65 ,9%

Eiendomsdrift: 17,3%

Sosial tjenesteyting: 5,1%

Utvikling av eiendom:  3,7%

Oppføring av bygninger :
1,4%
Varehandel:  1,2%

Borettslag: 1,1%

Primærnæring: 1,1%

Forretningsmessig
tjenesteyting: 1,0%
Industri: 0,8%

Transport: 0,5%

Offentlig:  0,5 %

Hotell og restaurant: 0,4%



55,0 %
76,3 %

16,5 %
5,0 %

Status Q4 20 Boligprisfall 30 %

Vektet snitt LTV Nominell OC

Sparebanken Sør Boligkreditt
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- 100 % eid av Sparebanken Sør

43%

23%

34%

Sparebanken Sør Boligkreditt AS PM bank BM

17%

14%

26%

34%

6%

2%

< 40 % 41 - 50 % 51 - 60 %

61 - 70 % 71 - 75 % > 75 %

Låneporteføljen i Sparebanken Sør LTV i Sparebanken Sør Boligkreditt



Oppsummering etter Q4 2020
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Oppsummert

Resultat

Finansiering

Vekst

Press på netto renteinntekter, meget gode resultatbidrag fra Frende, Brage og 
Sørmegleren. Lave driftskostnader og netto inngang på tap.

Ren kjernekapitaldekning utgjorde 15,7 prosent og uvektet
kjernekapitalandel (leverage ratio) utgjorde solide 8,9 prosent.
Solid finansieringsstruktur og gode likviditetsbuffere.

12 måneders utlånsvekst på 4,9 prosent.
12 måneders innskuddsvekst på 3,3 prosent.

Tilfredsstillende underliggende drift gir et resultat før skatt på 430 mill. 
kroner i 4. kvartal 2020.



Finansiering
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Innskudd 
49%

OMF 36%

Seniorlån 
12%

Ansvarlig lånekapital 
1%

Senior Non-preferred 
2%

Fondsobligasjon 1%
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Innskudd er konsernets viktigste finansieringskilde.

• Innskuddsdekning på 53,6 prosent

• Reduksjon i  kapitalmarkedsinnskudd er erstattet av 
stabile innskudd fra personkunder og små og 
mellomstore bedrifter

• Banken har god tilgang på markedsfinansiering i inn-
og utland.

• Ved kvartalsskiftet har Sparebanken Sør Boligkreditt 
utstedt gjeld for EUR 2,5 mrd.

• Sparebanken Sør har emittert 2 mrd. kroner SNP i 
2020, og ytterligere 1 mrd. kroner SNP i 2021.

• I januar 2021 emitterte Sparebanken Sør Boligkreditt 
EUR 500 mill. med 7 års løpetid til 
konkurransedyktige vilkår, for refinansiering av 
utestående gjeld.

• Sparebanken Sør har en A1 rating

• Obligasjoner utstedt av Sparebanken Sør Boligkreditt 
AS er ratet Aaa

Finansieringsstruktur



3 800 4 650 
2 500 2 000 

800 

9 760 

4 694 

5 220 6 000 

16 463 

2 000 

13 560 

9 344 

7 720 8 000 

19 263 

2021 2022 2023 2024 > 2025

Sparebanken Sør Seniorgjeld Sparebanken Sør Boligkreditt Covered Bonds

Senor non-preferred

• Konsernets obligasjonsgjeld utgjorde 
58,9 mrd. kroner

• Obligasjoner med fortrinnsrett 
utgjorde 44,7 mrd. kroner, hvorav 2,0 
mrd. kroner var eid av morbank 

• Refinansiering av utestående gjeld i Q1 
2021 innebærer lavere finansierings-
kostnad

• Finansiering med forfall utover 12 
mnd. utgjorde 75%

 Gjennomsnittlig løpetid på langsiktig 
finansiering* var 3,6 år

Fundingforfall
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Millioner NOK

* Finansiering med forfall over 1 år

23 % 16 % 13 % 14 % 33 %



• Krav til ansvarlig kapital og konvertibel gjeld innebærer at Sparebanken Sør skal tilfredsstille et MREL 

kapitalkrav tilsvarende 32,0 prosent av justert beregningsgrunnlag, med virkning fra 1. januar 2021.

• Det løpende MREL kravet vil avhenge av utviklingen i bankens risikovektede balanse og gjeldende 

kapitalkrav til enhver tid.

• I en overgangsfase frem til 1. januar 2024, kan kravet til etterstilt gjeld dekkes av bankens ordinære 

seniorgjeld med gjenværende løpetid > 12 måneder.

• Innfasingen av etterstilt gjeld skal gjennomføres lineært i perioden 2021-2023.

• Årlig oppbygging av etterstilt gjeld skal beregnes pr. 31.12.2020, og skal være konsistent med 

bankens ICAAP/SREP. 

• Konsekvens av en eventuell cap på omfang av SNP gjeld ihht. BRRD2 er ikke klargjort.

• Sparebanken Sør har pr. februar 2021 emittert 3 mrd. kroner i SNP gjeld.
26

Krav til ansvarlig kapital og konvertibel gjeld (MREL)





Kapital
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Kapitaldekningen
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Ren kjernekapitaldekning

15,7 % 15,6 % 15,7 % 15,7 % 15,7 %

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

Uvektet kjernekapitalandel (Leverage ratio)

9,3 % 8,9 % 9,1 % 8,8 % 8,9 %

Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

• Krav til motsyklisk kapitalbuffer redusert fra 2,5 til 1 prosent
• Ren kjernekapitaldekning godt over gjeldende kapitalkrav (13 prosent)
• Vurderinger av Finanstilsynets rundskriv vedrørende engasjementer som skal klassifiseres som høyrisiko har medført en 

reduksjon i ren kjernekapitaldekning på 0,3 prosentpoeng.



Utbytte

• Styret vil foreslå for forstanderskapet å utdele utbytte for 2020 på 14 kroner pr. 

egenkapitalbevis.

• Dette inkluderer tilbakeholdt utbytte på 8 kroner for 2019.

• Finansdepartementet uttrykker en forventning om at norske banker bør være forsiktige med å 

dele ut utbytte, og holde samlede utdelinger innenfor maksimalt 30 prosent av kumulert 

årsresultat for årene 2019 og 2020 frem til 30. september i 2021.

• Utbytte for 2019 og foreslått utbytte for 2020 utgjør, sammen med gavedisponeringen, til 

sammen 299 mill. kroner og tilsvarer 14,3 prosent av kumulert resultat.

• 3,6 kroner av foreslått utbytte forutsetter søknad til Finanstilsynet, da utjevningsfondet må 

belastes.
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Digital utvikling
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Vekst i mobilbankbruk på 11%

Bredde med blant annet forsikring, fondssparing og billån 

inn i mobilbanken

Vårt fokus på å gi kundene god oversikt og enkelhet har 

styrket både oss og våre kunder i håndtering av Covid-19 

• Selvbetjening av alle dagligbanktjenester
• Søknad om finansieringsbevis og lånesøknad 
• Digital sparerådgivning
• Kjøp av øvrige finansielle tjenester
• Gir kundene anledning til kontantinnskudd og –uttak 

i dagligvarebutikker

Sterk vekst i digitale kundeflater i 2020

32

41 millioner digitale kundetreff i 2020



Digital sparerådgivning
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Forenklet løsning for både kunder og rådgivere har gitt 

en økt aktivitet i salgskanalene og en flerdobling av salg

av spareavtaler i fond

• Superenkelt (Andrè 38)
• Veldig grei løsning (Thomas 52) 
• Ryddig, enkel og bra - passer til de som ikke kan så mye! 

(Benjamin, 29)

Kunders vurdering 
av løsningen



Bærekraft
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Q1 2021
Kartlegge ESG risiko.
Eksklusjonskriterier.
Policy ansvarlig kredittgivning.

 ESG i kredittprosess
BM

Q1 2021
Øke volum bærekraftige produkter.
Øke bærekraftige obligasjoner.
Tilpasninger til EU taksonomi.

 TCFD rapportering

TCFD rapport
på www.sor.no sammen 
med årsrapport 2020.

 Rammeverk
bærekraftige produkt

 Kartlegging av
eiendomsportefølje

Kartlegging av potensiale for
bærekraftige lån og 
klimautslipp i boliglån og 
næringseiendom.

Viktige bærekraftsatsinger

http://www.sor.no/


Mål og forventninger fremover
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Finansielle nøkkelvariabler og ambisjoner

9,5 
%

8,4 
%

9,0 
%

2019 31.12.2020 Mål

Egenkapitalavkastning

1) Konsernet har en langsiktig ambisjon om en utlånsvekst i overkant av kredittveksten (K2). K2  desember 2020 var 4,9 for personkunder og 3,7 for ikke 
finansielle foretak. Konsernets utlånsvekst i 2020 var 5,0 for personkunder og 5,1 for bedriftskunder.

2) Styret vil foreslå for forstanderskapet å utdele utbytte for 2020 på 14 kroner, som inkluderer tilbakeholdt utbytte på 8 kroner for 2019 og 6 kroner for 2020.

15,7 
%

15,7 
%

15,3 
%

2019 31.12.2020 Mål

Ren kjernekapital 
(konsern)

3,3 
%

5,0 
%

5,0 
%

2019 31.12.2020 Mål

Brutto utlånsvekst1)

38,8 
%

39,2 
%

42,0 
%

2019 31.12.2020 Mål

Kostnader i % av 
inntekter

69%
53%

2019 2020 Mål

Utbyttegrad2)

50 – 70%



Forventninger fremover
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Bærekraft

Makro

Landsdel

Finansiering

Digital 
tilpasning

Omfattende smittevernstiltak fra myndighetene har gitt negative utslag i økonomien i Norge og hos våre handelspartnere. 
Regjeringens pengepolitiske virkemidler ser ut til å ha hatt god effekt, og situasjonen i norsk økonomi og finansmarkedene 
har bedret seg. Det har kommet vaksiner, men utrullingen tar tid. Den økonomiske veksten ventes å ta seg opp i løpet av 
2021, men situasjonen er fortsatt usikker.

Banken har en ren kjernekapital på 15,7 prosent og en solid uvektet kjernekapitalandel (leverage ratio) på 8,9 
prosent. Banken er godt posisjonert for langsiktig finansiering fra det norske og det internasjonale markedet.

Satsing på digitalisering og nye teknologiske løsninger har gitt banken god evne til å håndtere kriser som COVID-19, 
og gir banken gode muligheter til fortsatt å forbedre kundeopplevelser, markedsposisjon og kostnadseffektivitet. 

Sparebanken Sør er godt posisjonert for å videreutvikle sin posisjon som en ledende relasjonsbank med høy 
kostnadseffektivitet, god vekst og lønnsomhet.

De økonomiske utsiktene for bankens markedsområde forventes å utvikle seg i tråd med norsk økonomi forøvrig. 
Boligprisene i bankens hovedmarkeder har hatt en positiv, men moderat utvikling over flere år. Statistikken for 4. 
kvartal viste en svært positiv vekst i boligprisene siste 12 mnd. 

Oppsummert

Bærekraft er et satsningsområde for banken og er en integrert del av bankens strategi.
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Egenkapitalbeviseiere
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20 største EK bevis eiere pr. 31/12 - 2020

• Det er pr. 31. desember 2020 utstedt 15 663 944 egenkapitalbevis pålydende kr 50. 
• Resultat (Konsern) for Q4 2020  utgjorde 3,6 kroner pr. EK bevis, og 11,3 kroner pr EK bevis i 2020.
• Eierbrøken pr. 01.01.2020 var 17,2 prosent. 

Navn Antall EKB Andel EKB %

1 Sparebankstiftelsen Sparebanken Sør 7.988.679 51,00

2 EIKA utbytte VPF c/o Eika kapitalforv. 723.017 4,62

3 Arendal Kom. pensjonskasse 450.000 2,87

4 Pareto Invest AS 417.309 2,66

5 Glastad Capital AS  300.000 1,92

6 Hamjern Invest AS 279.388 1,78

7 Wenaasgruppen AS 186.000 1,19

8 Gumpen Bileiendom AS  174.209 1,11

9 Allumgården AS 151.092 0,96

10 Catilina Invest AS 105.872 0,68

Sum 10 største eiere 10.775.566 68,79

Navn Antall EKB Andel EKB %

11 Carl Krogh Arnet 100.000 0,64

12 Ottersland AS  100.000 0,64

13 MP Pensjon PK 85.523 0,55

14 Lombard Int Assurance S.A 82.131 0,52

15 Apriori Holding AS 72.575 0,46

16 Varodd AS 70.520 0,45

17 Geir Bergskaug 66.239 0,42

18 Birkenes Sparebank 66.000 0,42

19 K.T. Brøvig Invest AS 65.639 0,42

20 Profond AS 60.104 0,38

Sum 20 største eiere 11.544.297 73,70
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• Målsetting om at mellom 50 – 70 % av EK-bevis eiernes 
andel av resultat skal utbetales.

• Bankens kapitalbehov skal ivaretas  i utbyttepolitikken.
• Direkteavkastning på 6,2 prosent i 2018 (5,8 prosent i 

2017).
• Styret vil foreslå for forstanderskapet å utdele utbytte for 

2020 på 14 kroner pr. egenkapitalbevis. Dette inkluderer 
tilbakeholdt utbytte på 8 kroner for 2019, og 6 kroner for 
2020.

SOR – Kursutvikling og likviditet
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• Kurs i SOR var 114,5 kroner, bokført verdi var 140,0 
kroner, tilsvarende en P/B på 0,82

• Avkastning siste 12 mnd på 4,09 %. 
• Resultat per EK-bevis pr 31.12.2020 var på 11,3 

kroner, som utgjør en P/E på 10,1.

Kursutvikling pr. 31.12.2020

• Omsatt 1,9 mill. egenkapitalbevis siste 12 mnd.
• 15 663 944 totalt utstedt, og en EK brøk på 17,3 %.

Likviditet

Utbytte

Avkastning inkl. utbytte
(31.12.2019-
31.12.2020 )

SOR 4,09%

OSEEX 16,50 %

31.12.15 31.12.16 31.12.17 31.12.18 31.12.19 31.12.20

Daglige handler i SOR

90 days moving average


