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Styrets beretning

Generelt
Sparebanken Sgr er et uavhengig og selvstendig finanskonsern med virksomhet innenfor bank, verdipapirhandel og eiendoms-
megling i Agder, Rogaland, Vestfold og Telemark.

Eiendomsmeglervirksomheten drives gjennom datterselskapet Sgrmegleren. Skade- og livsforsikringsprodukter leveres via
forsikringsselskapet Frende, hvor banken er deleier. Banken er ogsa deleier i selskapene Norne Securities og Brage Finans,
leverandgrer av henholdsvis verdipapirhandel, leasing og salgspant.

Hovedtrekk 3. kvartal 2020

*  Godt resultat fra ordinaer drift

«  Effektiv drift og lave kostnader

*  Meget gode resultatbidrag fra Frende og Brage

«  Sterkt resultat fra selskapets eiendomsmeglervirksomhet Sgrmegleren

*  Meget lave tap pa utlan

«  Annualisert utldnsvekst pa 5,5 prosent (personkunder 5,6 og bedriftskunder 5,3)

+  Annualisert innskuddsvekst pa 2,9 prosent

+  Egenkapitalavkastning etter skatt pa 9,6 prosent

+  Ren kjernekapitaldekning pa 15,7 prosent og uvektet kjernekapitalandel (Leverage Ratio) pa 8,8 prosent

Hovedtrekk etter 9 maneder

*  Godt resultat fra ordinaer drift

«  Effektiv drift og lave kostnader

«  Positiv utvikling i netto renteinntekter

. Gode resultatbidrag fra Frende, Brage og Sgrmegleren
*  @kte modellbaserte tap som falge av koronapandemien
+ 12 maneders utlansvekst pa 4,6 prosent

+ 12 maneders innskuddsvekst pa 2,7 prosent

+  Egenkapitalavkastning etter skatt pa 7,8 prosent

@konomiske rammebetingelser
Norsk gkonomi og finansmarkedene har i 3. kvartal fortsatt vaert preget av koronapandemien. Det er mye usikkerhet, bade i
finansmarkedet og samfunnet generelt.

Styringsrenten ble i mai 2020 redusert til rekordlave O prosent. Begrunnelsen for rentereduksjonen var konsekvensene av
COVID-19. Situasjonen i norsk gkonomi har etter dette bedret seg, og det har vaert en gradvis dpning av samfunnet. Norges Bank
holdt styringsrenten uendret pa siste rentemgte i september 2020 med bakgrunn i det store gkonomiske tilbakeslaget som har
veert, og det knyttes fortsatt stor usikkerhet til den videre utviklingen.

Markedsuroen som kom i kjglvannet av koronautbruddet, avtok gjennom varen og sommeren. Situasjonen har veert ganske
stabil gjennom 3. kvartal. Spredningen av koronaviruset har gkt noe gjennom hgsten, noe som har medfgrt innstramminger i
smittevernet i enkelte omrader og en videre gjendapning av samfunnet har blitt utsatt.

Norge har handlingsrom i den gkonomiske politikken, solide banker og gode velferdsordninger. Det setter Norge i en seerstilling
til @ handtere krisen. Lavere lanekostnader vil kunne hjelpe norske bedrifter og husholdninger gjennom en krevende tid med
reduserte inntekter. Nar tiltakene for & begrense smitten etter hvert trappes ned og situasjonen normaliseres, vil lave renter kunne
bidra til at aktiviteten kan ta seg raskere opp.

Kapitalmarkedene er fortsatt preget av COVID-19, og det har veert store markedsbevegelser siden midten av mars. Paslagene i
penge- og obligasjonsmarkedene har falt de siste kvartalene, bade i inn- og utland. Norges Bank etablerte i mars ekstraordinaere
F-1an til bankene for a sikre at styringsrenten far gjennomslag i pengemarkedsrentene. Norges Bank vil tilby ekstraordinaere
tremaneders F-1an sa lenge den finner det formalstjenlig.

Arsveksten i innenlandsk bruttogjeld til publikum, K2, var ved utgangen av august 2020 pa 4,7 prosent. Veksten i kreditt til
husholdninger og naeringsliv var pa henholdsvis 4,6 prosent og 3,9 prosent.
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Styrets beretning

Finansdepartementet besluttet den 13. mars 2020 & sette ned det motsykliske kapitalbufferkravet for banker fra 2,5 prosent til
1 prosent med umiddelbar virkning. Endring ble gjennomfart for & motvirke at en strammere utldnspraksis hos bankene skal
forsterke nedgangen som fglge av COVID-19. Det vises til at norske banker er lannsomme og solide, og har nok kapital til & baere
tap ved et kraftig tilbakeslag. Norges Bank, som lager beslutningsgrunnlaget og gir departementet rad om nivaet, har uttalt at
de ikke forventer & gi rad om a ake bufferkravet fer tidligst i forste kvartal 2021.

Resultat
Resultat for skatt utgjorde 384 mill. kroner i 3. kvartal 2020, mot 433 mill. kroner i samme periode i 2019. Det utgjer en reduksjon
pa 49 mill. kroner. Egenkapitalavkastning etter skatt utgjorde 9,6 prosent i 3. kvartal 2020, mot 11,2 prosent i samme periode i 2019.

Resultat for skatt etter 3.kvartal 2020 utgjorde 973 mill. kroner, mot 1 088 mill. kroner i samme periode i 2019.

Egenkapitalavkastningen etter skatt utgjorde 7,8 prosent etter 3.kvartal 2020.

Rentenetto

Rentenetto pr. kvartal i mill. kroner

Q3 2019 Q4 2019 Q12020 Q2 2020 Q3 2020

Netto renteinntekter utgjorde 472 mill. kroner i 3. kvartal 2020, mot 499 mill. kroner i 3. kvartal 2019, en reduksjon pa 27 mill.
kroner.

Norges Bank har satt ned renten med 1,5 prosentpoeng i 2020, til rekordlave O prosent. Banken har fulgt opp med rentereduksjon
pa utlan til kunder med inntil 1,25 prosentpoeng. Banken har ogsa gjennomfart renteendring pa enkelte innskudd i 2020.

Banken implementerte renteendringen pa utldn med forkortede varslingstider, og bankens kunder kunne nyte godt av lave
utldnsrenter i en krevende periode. Varslingstid for renteendring pa utlan er normalt 6 uker, og effekten av den forkortede
varslingslingstiden reduserte rentenettoen med ca. 56 mill. kroner i 2. kvartal. Renteendring pa innskudd ma varsles 8 ukers far
implementering.

Renteendringene har gitt press pa bankens netto renteinntekter. Rentemarginen (utlansrente - innskuddsrente) har falt i 3.
kvartal 2020.

Netto renteinntekter i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital i 3. kvartal 2020 var 1,32 prosent, ned fra 1,57 prosent
pa samme tid aret for. Som felge av uro i finansmarkedet under koronapandemien har balansen gkt betydelig. Dette gjelder
hovedsakelig finansielle derivater og mottatt sikkerhet knyttet til derivatavtaler. | tillegg har banken benyttet seg av
F-laneordning i Norges Bank. @kningen i forvaltningskapital forklarer anslagsvis 7 basispunkter av fallet i rentenetto malt i
prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapitalen.

Urevidert
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Styrets beretning

Provisjonsinntekter

Netto provisjonsinntekter pr. kvartal i mill. kroner

Q32019 Q42019 Q12020 Q2 2020 Q32020

Netto provisjonsinntekter utgjorde 91 mill. kroner i 3. kvartal 2020, mot 93 mill. kroner i 3. kvartal 2019.

Brutto provisjonsinntekter i 3. kvartal 2020 viste 103 mill. kroner, mot 106 mill. kroner i 3. kvartal 2019.

Provisjonsinntekter 3. kvartal 2020 3. kvartal 2019 Endring 30.09.2020 30.09.2019 Endring

Brutto provisjonsinntekter var lavere i 3. kvartal 2020, enn samme periode i 2019. Det har vaert et fall i provisjonsinntekter som
i all hovedsak skyldes bortfall av valutainntekter knyttet til kortbruk i utlandet. Bakgrunnen er at bankens kunder reiser mindre
som fglge av COVID-19 situasjonen.

Bankens eiendomsmegler, Sarmegleren, har hatt god vekst og har gkte provisjonsinntekter bade i 3. kvartal og hittil i 2020.

Finansielle instrumenter
Netto inntekter fra finansielle instrumenter ble 14 mill. kroner i 3. kvartal 2020, mot 31 mill. kroner i samme periode i fjor.

Netto inntekter fra

finansielle instrumenter 3.kvartal 2020 3.kvartal2019 | Endring  30.09.2020  30.09.2019 | Endring
Sertifikater og obligasjoner I 5 6 38 8 -30.
Aksjerinkl. utbytte 6 ] 10 A L 8 o
Fastrenteutldn B 23 28 9 15 23
Utstedte verdipapirer - sikringsbokfering 14 e, ... N 35 74 4
Tilbakekjop egne utstedte obligasjoner 2z 1 . S 2 o3
Andre Finansielle instrumenter (O S, S © 9 3
Sum 14 31 -17 4 55 =51

Resultateffekter knyttet til sikringsbokfering gjelder i hovedsak verdiendringer knyttet til basisswapper. Basisswappene
benyttes som instrument for sikringsbokfgring av gjeld med fast rente utstedt i euro. Verdien pa basisswappene svinger som
folge av markedsendringer og resultatfgres lgpende. Dette er sikringsinstrumenter, og sett over instrumentenes lgpetid er
markedsverdiendringene null, forutsatt at obligasjonene holdes til forfall.
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Styrets beretning

Inntekter fra tilknyttede selskaper

Sparebanken Sgr har de siste arene gkt sine eierandeler i Frende Holding AS og Brage Finans AS. | 2. kvartal 2020 ble eierandelen
i Frende gkt ytterligere, fra 20,2 prosent til 21,0 prosent. Dette er gjort som en del av den strategiske satsningen for a i stgrre grad
kunne tilby relevante, integrerte og gode lasninger til vare kunder.

Resultateffekten fra tilknyttede selskaper utgjorde 40,4 mill. kroner i 3. kvartal 2020, opp fra 16,3 mill. kroner i tilsvarende periode
i 2019.

Sparebanken Sgrs resultatandel i Brage Finans AS var i 3. kvartal 9,3 mill. kroner. Resultatandelen var 22,9 mill. kroner hittil i ar.

Sparebanken Sars resultatandel i Frende Holding AS var 36,5 mill. kroner i 3. kvartal. Resultatandelen var 63,8 mill. kroner hittil i
ar.

| forbindelse med kjgp av aksjer i Frende Holding AS, i bade 2018 og 2020 ble det identifisert merverdier som skal avskrives
over forventet levetid. Konsernet har avskrevet merverdiene med 5,4 mill. kroner i 3. kvartal og 15,4 mill. kroner i drets 9 fagrste
maneder.

| 1. kvartal ble det gjennomfert en verdijustering av aksjene i Vipps, noe som gav en positiv effekt pa aksjene i Balder Betaling AS.

Verdijusteringen utgjorde 7,7 mill. kroner. Det er ikke foretatt noen verdijustering i 3. kvartal.

Driftskostnader

Driftskostnader pr. kvartal i mill. kroner

Q32019 Q42019 Q12020 Q2 2020 Q3 2020

Driftskostnadene utgjorde 226 mill. kroner i 3. kvartal 2020. Kostnadene i kvartalet var pa samme niva som i tilsvarende periode
i 2019.

Driftskostnadene i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjorde 0,63 prosent (0,71 prosent) i 3. kvartal 2020.
Kostnader i forhold til inntekter ble i konsernet 36,6 prosent (35,3 prosent). Kostnader i forhold til inntekter, ekskl. finansielle
instrumenter, var 37,5 prosent (37,1 prosent).

Kostnadene i bankvirksomheten utgjorde 199 mill. kroner i 3. kvartal 2020, mot 201 mill. kroner i samme periode i 2019.

Tap og mislighold

Netto tap pa utlan utgjorde 6 mill. kroner i 3. kvartal 2020, noe som utgjer 0,02 prosent av brutto utlan (annualisert). Netto tap
pa utlan i samme periode i 2019 viste inngang pa 19 mill. kroner.

Netto tap pa utlan hittil i ar utgjorde 114 mill. kroner, mot inngang pa 14 mill. kroner i samme periode aret for.

Tapskostnaden hittil i ar knyttet seg i all hovedsak til modellberegnet tap etter IFRS9, som fglge av et negativt makrobilde.

Makrovariablene som er lagt til grunn er presentert i note 5. Makrobildet har veert relativt stabilt gjennom 3. kvartal, noe som gir
utslag i lave tap i kvartalet isolert.

Urevidert



Styrets beretning

Koronakrisen har rammet mange naeringer, og myndighetene har iverksatt omfattende stottetiltak som treffer bredt. Banken
har tilneermet ingen direkte eksponering mot olje- og offshorenaeringen, som er spesielt hardt rammet som falge av fall
i oljeprisen. Bankens indirekte eksponering mot olje- og offshorenaeringen er lav. Anslagsvis er kun 1-2 prosent av bankens
neeringseiendomsportefalje eksponert mot leietakere i denne naeringen. COVID-19 krisen inntradte for fullt fra medio mars, og ved
utgangen av 3. kvartal var det fortsatt usikkerhet mht. hvor store de negative effektene blir for bankens kunder. Kredittrisikoen i
bankens kundeportefglie har gkt, men samtidig har myndighetene implementert massive stettetiltak som vil bidra til a redusere
de negative effektene for kundene.

Vurderingene knyttet til tap vil alltid vaere beheftet med usikkerhet. Usikkerheten pavirker de vurderingene som er foretatt med
utgangspunkt pr. 30. september 2020.

Totale nedskrivninger for konsernet belgp seg til 500 mill. kroner ved utgangen av 3. kvartal 2020, noe som utgjorde 0,45 prosent
av brutto utlan. Tilsvarende tall i 2019 var 413 mill. kroner og 0,39 prosent av brutto utlan.

Brutto misligholdte engasjementer over 90 dager var 325 mill. kroner, noe som utgjorde 0,29 prosent av brutto utlan. Dette var
noe hayere enn tilsvarende tidspunkt i 2019, hvor brutto misligholdte engasjementer var pa 295 mill. kroner og utgjorde 0,28
prosent av brutto utlan. Brutto misligholdte engasjementer over 90 dager er fortsatt pa et meget lavt niva.

Utlan

Utlan i mill. kroner

Q32019 Q42019 Q12020 Q2 2020 Q32020

Netto utldn har de siste tolv manedene gkt med 4,8 mrd. kroner til 110,6 mrd. kroner, en vekst pa 4,6 prosent. Det er hayt fokus pa
lgnnsom vekst.

Brutto utlan til personkunder har de siste tolv manedene gkt med 2,9 mrd. kroner til 72,9 mrd. kroner, en vekst pa 4,2 prosent.

Brutto utlan til bedriftskunder har gkt de siste tolv manedene med 2,0 mrd. kroner til 38,0 mrd. kroner, en vekst pa 5,7 prosent.
Utlan til personkunder utgjorde 66 prosent (66 prosent) av totale utlan ved utgangen av 3. kvartal 2020.
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Styrets beretning

Innskudd

Innskudd i mill. kroner

Q3 2019 Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020

Innskudd fra kunder har de siste tolv manedene gkt med 1,6 mrd. kroner til 60,5 mrd. kroner, en vekst pa 2,7 prosent.

Innskudd fra personkunder har gkt med 1,8 mrd. kroner til 29,8 mrd. kroner, en vekst pa 6,5 prosent. Innskudd fra bedriftskunder
er redusert med 0,1 mrd. kroner til 30,4 mrd. kroner, en reduksjon pa 0,4 prosent.

Banken har valgt a redusere store kapitalmarkeds innskudd i 2020, og har hatt en god gkning i mindre, driftsrelaterte
bedriftsinnskudd. Reduksjonen av kapitalmarkedsinnskudd siste 12 maneder utgjorde i overkant av 2,2 mrd. kroner, og justert for
kapitalmarkedsinnskudd var innskuddsveksten siste 12 maneder pa 8,3 prosent for bedriftskunder.

Innskuddsdekningen i Sparebanken Sgr var 54,7 prosent ved utgangen av 3. kvartal 2020, ned fra 55,7 prosent pa samme
tidspunkt aret fgr. Nedgangen skyldes i hovedsak bortfall av sterre innskudd.

Markedsfinansiering og likviditetsportefalje

Konsernet har en god likviditetssituasjon. Likviditetsbufferne er betryggende, og forfallstrukturen pa innldnene er godt
tilpasset virksomheten. Nye langsiktige innlan opptas ved utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF), seniorgjeld og
etterstilt seniorgjeld. Konsernet har tilrettelagt for langsiktig finansiering i det internasjonale markedet gjennom etablerte EMTN
programmer.

Samlet ordinaer markedsfinansiering utgjorde 58,8 mrd. kroner ved utgangen av 3. kvartal 2020, hvorav 75 prosent var OMF.
Langsiktig finansiering (Igpetid over 13ar) hadde en gjennomsnittlig Igpetid pa 3,6 ar ved utgangen av kvartalet.

Sparebanken Sgr har benyttet seg av den ekstraordineere laneordningen som Norges Bank etablerte i mars 2020. Pr. 30
september hadde morbanken 2,5 mrd. kroner i F-1an i norske kroner.

Likviditeten i det norske obligasjonsmarkedet har bedret seg de to siste kvartalene, og kredittspreadene har veert stabile
gjennom 3. kvartal. Statens Obligasjonsfond er reetablert, og har som mandat a bidra til gkt likviditet og kapital til obligasjons-
markedet gjennom Kkjgp av obligasjoner til markedsmessige vilkar. Norges Banks pengemarkedstiltak og Statens Obligasjons-
fond har bidratt til et mer velfungerende obligasjonsmarked.

Konsernets beholdning av rentebaerende verdipapirer utgjorde 22,5 mrd. kroner pr. 30. september 2020. Konsernets likviditets-
reserve (LCR) utgjorde 152 prosent pr. 30. september 2020 (147 prosent i morbank).

Rating

Sparebanken Sgr har en Al rating med «Stable Outlook» fra Moody’s.

Obligasjoner med fortrinnsrett som utstedes av Sparebanken Sgr Boligkreditt AS, er ratet av Moody'’s til Aaa.
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Styrets beretning

Ansvarlig kapital og kapitaldekning

Netto ansvarlig kapital utgjorde 14,9 mrd. kroner. Hybridkapital utgjorde 1,4 mrd. kroner og ansvarlig 1an 1,7 mrd. kroner.
Ved utgangen av 3. kvartal 2020 utgjorde ren kjernekapitaldekning 15,7 prosent, kjernekapitaldekningen 17,5 prosent og
kapitaldekningen 19,6 prosent for konsernet Sparebanken Sgr. Beregningene er basert pa standardmetoden i Basel Il regelverket.

Sparebanken Sar eier 20,8 prosent av Brage Finans AS. Selskapet er forholdsmessig konsolidert etter reglene om samarbeidende
grupper.

For morbank utgjorde ren kjernekapital 16,3 prosent, kjernekapitaldekningen 18,5 prosent og kapitaldekningen 20,8 prosent ved
utgangen av 3. kvartal 2020.

Pilar 2-kravet for Sparebanken Sgr ble fastsatt i 2018 til 2,0 prosent av risikovektet balanse. Kravet er knyttet til en vurdering av
risikofaktorer som ikke dekkes av pilar 1-kravene, og inkluderer ogsa ny metode for & beregne kapitalkrav for, tilknyttet, deleid
forsikringsselskap. Kapitalkrav knyttet til eierandel i Frende Holding AS utgjer alene ca. 0,3 prosentpoeng. Finanstilsynet skulle
ha vurdert konsernets risiko og kapitalbehov (SREP) i 2020, men som fglge av koronapandemien vil Finanstilsynet ikke fatte
nye pilar 2-vedtak i 2020, med mindre det avdekkes szerskilte forhold av vesentlig karakter som etter Finanstilsynets vurdering
tilsier gkt kapitalbehov. Konsernet har gjennomfert arets ICAAP, og konsernets egne beregninger tilsier at pilar 2-kravet ber ligge
markert lavere, og at dette vil ligge ned mot 1,5 prosent av risikovektet balanse.

Finansdepartementet besluttet i 1. kvartal & sette ned det motsykliske kapitalbufferkravet for banker fra 2,5 prosent til 1 prosent
med umiddelbar virkning. Dette ble gjort for @ motvirke at en strammere utlanspraksis hos bankene skal forsterke nedgangen
som folge av COVID-19. Norges Bank, som lager beslutningsgrunnlaget og gir departementet rad om nivaet, har uttalt at den ikke
forventer a gi rad om a gke bufferkravet fer tidligst i farste kvartal 2021.

Konsernet oppfylte kapitalkravene pa henholdsvis 13,0 prosent for ren kjernekapital, 14,5 prosent for kjernekapital 0g 16,5 prosent
for totalkapital med god margin. Konsernets interne mal er 15,3 prosent i ren kjernekapitaldekning.

Finansdepartementet har vedtatt forskriftsendringer som satte EUs kapitalkravsregelverk CRR/CRD IV i kraft fra 31.
desember 2019. Systemrisikobufferkravet gkes fra 3 til 4,5 prosent. Det har tidligere veert signalisert en gradvis innfgring av
systemrisikobufferkravet innen 2021, men Finansdepartementet vil fastsette en overgangsregel for banker som benytter
standardmetoden eller grunnleggende IRB som innebaerer at disse bankene farst skal oppfylle gkt systemrisikobufferkrav med
virkning fra 31. desember 2022.

Konsernet vil tilpasse seg nye krav innen 2022, samt sikre ngdvendige buffere over minimumskravet.

En viktig del av konsernets malsetting er at ren kjernekapitaldekning skal vaere pa niva med sammenlignbare banker. Av de store
regionbankene er det bare Sparebanken Sgr som benytter standardmetoden i kapitaldekningsberegningen, og banken har i
dag en hgyere uvektet kapitaldekning enn de andre regionbankene. Sparebanken Sgr har iverksatt en prosess for & kunne sgke
Finanstilsynet om godkjenning av interne modeller i kapitalberegningen (IRB). Arbeidet med & forberede en IRB-sgknad er et
hoyt prioritert omrade i banken. Arbeidet er imidlertid mer omfattende enn opprinnelig forutsatt, bl.a. som fglge av endrede krav
fra EBA som pavirker bankens modellutvikling.

Konsernets uvektede kjernekapitalandel (leverage ratio) utgjorde 8,8 prosent ved utgangen av 3. kvartal 2020, mot 9,1 prosent
ved utgangen av 3. kvartal 2019. Bankens soliditet vurderes som meget tilfredsstillende.

Banken mottok den 20. desember 2019 vedtak om minimumskrav til summen av ansvarlig kapital og konvertibel gjeld (MREL)
fra Finanstilsynet. MREL og intern oppkapitalisering er et sentralt element i krisehandteringsdirektivet (BRRD). MREL kravet er pa
33,5 prosent av justert risikovektet engasjementsbelgp basert pa bankens balanse pr. 31. desember 2018. Hensyntatt tilgjengelig
ansvarlig kapital i banken, medfgrer vedtaket et krav til konvertibel gjeld pa 9,8 mrd. kroner. Bankens MREL-krav er i vedtaket
gjort gjeldende fra 31. mars 2020, og kravet til etterstillelse skal oppfylles innen 1. januar 2024.

| overgangsperioden kan banken benytte seniorgjeld med gjenvaerende lgpetid pa mer enn 1 ar, som er utstedt fgr 1. januar
2020 til & oppfylle kravet. Banken har overfor Finanstilsynet lagt frem en plan for oppfyllelse av kravet om etterstilt gjeld.
Finanstilsynet vil tidlig i overgangsperioden fastsette kravet pa arlig basis, men varsler at kravet etter hvert vil oppdateres med
kortere tidsetterslep. Banken utstedte i juni 2020, som den fgrste norske bank, senior etterstilt obligasjon (Tier 3) palydende
1 mrd. kroner med lgpetid pa 5 ar. Banken utvidet lanet med 1 mrd. kroner i 3. kvartal.
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Bankens egenkapitalbevis

Banken hadde pr. 30. september 2020 utstedt 15 663 944 egenkapitalbevis. Resultat (konsern) pr. egenkapitalbevis utgjorde
3,2 kroner pr. bevis i 3. kvartal og 7,7 kroner pr. bevis etter 3. kvartal. Eierbrgk for 3. kvartal 2020 var 17,3 prosent. Hybridkapitalen
(fondsobligasjonslan), som er klassifisert som egenkapital, er holdt utenfor ved beregning av eierbrak.

Utbytte
Sparebanken Sgr skal gjennom god, stabil og lannsom drift sikre at egenkapitalbeviseierne oppnar konkurransedyktig
avkastning i form av utbytte og verdistigning pa egenkapitalbevisene.

Overskuddet skal fordeles mellom eierandelskapitalen (egenkapitalbeviseierne) og grunnfondskapitalen i samsvar med deres
andel av egenkapitalen.

Ved fastsettelse av arlig utbytte skal bankens kapitalbehov ivaretas, herunder myndighetspalagte krav til kapitaldekning,
forventninger hos investorer, samt bankens strategiske planer.

Det er en malsetting at 50 til 70 prosent av egenkapitalbeviseiernes andel av arets resultat etter skatt skal utdeles som utbytte.

Forstanderskapet vedtok 26. mars 2020, i samsvar med styrets innstilling, a ikke pa det tidspunktet dele ut utbytte for
egenkapitalbeviset for 2019. Bakgrunnen for vedtaket var de oppfordringer og anbefalinger som forela fra Finansdepartementet,
Finanstilsynet og europeiske tilsynsmyndigheter som falge av potensielle konsekvenser av COVID-19 pandemien. Med bakgrunn
i Finanstilsynets uttalelse 2. september 2020, samt pafelgende pressemelding fra Finansdepartementet 9. september 2020, er
situasjonen uendret. Bankens styre vil Igpende vurdere grunnlaget for en eventuell omdisponering av overskuddet for 2019.
Dersom omstendighetene tilsier det, vil styret kalle inn til ekstraordinaert forstanderskapsmgte for behandling av utdeling av
utbytte.

Datterselskaper og samarbeidende selskaper

Bankens heleide datterselskap Sparebanken Sgr Boligkreditt AS har konsesjon til & utstede obligasjoner med fortrinnsrett
(OMF), og benyttes som et instrument i bankens langsiktige fundingstrategi. Pr. 30. september 2020 hadde banken overfart
boliglan pa 44,5 mrd. kroner til selskapet, tilsvarende 60 prosent av samlede utlan til personmarkedet.

Bankens egen eiendomsmeglervirksomhet, Sermegleren, er den klart ledende megleren pa Sgrlandet. Sarmegleren fortsetter a
vokse. Selskapet har nd 92 ansatte og er lokalisert pa 18 steder. Sarmegleren hadde pr. 30. september 2020 et resultat for skatt
pa 21,5 mill. kroner, mot 11,8 mill. kroner i samme periode aret far. Det var en krevende start pa 2020 for meglervirksomheten som
folge av koronasituasjonen. Aktiviteten har gkt betydelig den siste tiden, og resultat for skatt i 3. kvartal utgjorde hele 14,7 mill.
kroner.

Frende Holding AS (eierandel 21,0 prosent) er morselskapet til Frende Skadeforsikring AS og Frende Livsforsikring AS, som
tilbyr skade- og livsforsikring til privatpersoner og bedrifter.

Frende Holding AS hadde i 3. kvartal et resultat for skatt pa 212,6 mill. kroner, opp fra 92,7 mill. kroner i samme periode aret far.
Resultat for skatt etter 9 maneder i 2020 utgjorde 404,6 mill. kroner, mot 272,4 mill. kroner i 2019. Frende Holding AS hadde en
egenkapitalavkastning hittil i 2020 pa hele 26,5 prosent.

Frende Skade hadde ved utgangen av kvartalet et resultat far skatt pa 227,5 mill. kroner, mot 171,4 mill. kroner i samme periode
aret for. Resultat for 3. kvartal var 162,7 mill. kroner (55,2 mill. kroner). Selskapet hadde totalt 2 133 mill. kroner (2 100 mill. kroner)
i bestandspremie, fordelt pa over 159 300 kunder. Markedsandelen var ved utgangen av kvartalet pa 3,4 prosent. Skadeprosenten
i de tre forste kvartalene var 73,0 prosent (79,9 prosent), og selskapets combined ratio var pa 89,8 prosent (97,7 prosent). Det var
faerre storskader i 2020 sammenlignet med 2019, samtidig som det har vaert god utvikling i skadefrekvens pa flere av de store
produktene gjennom aret. Finansresultatet var ved utgangen av 3. kvartal 69,3 mill. kroner (137.9 mill. kroner), og isolert i 3.
kvartal bidro finans med 53,8 mill. kroner (37,0 mill. kroner).
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Frende Liv hadde ved utgangen av kvartalet et resultat fgr skatt pa 195,1 mill. kroner, mot 116,0 mill. kroner aret fgr. Resultat for
3. kvartal var 56,1 mill. kroner (43,1 mill. kroner). Bade i 3. kvartal isolert, og for aret totalt, har risikoresultatene veert svaert gode.
Finansresultatet var ved utgangen av 3. kvartal 33,5 mill. kroner (56,7 mill. kroner) kroner, og isolert i 3. kvartal bidro finans med
251 mill. kroner (14,8 mill. kroner). Bestandspremie inkl. sparepremie var 1 021 mill. kroner (968 mill. kroner).

Brage Finans AS (eierandel 20,8 prosent) er et finansieringsselskap som tiloyr leasing og salgspantelan til bedrifts- og
privatmarkedet. Selskapet har hovedkontor i Bergen med kontorer i Stavanger, Kristiansand, Alesund, Haugesund og Kragera.
Distribusjon av selskapets produkter skjer hovedsakelig gjennom eierbanker, eget salgsapparat og via forhandlere.

Brage Finans AS (Brage) kan i 3. kvartal 2020 vise til fortsatt resultatframgang, vekst i utldnsportefeljen og en solid
kapitaldekning. Resultat fgr skatt i 3. kvartal utgjorde 61,6 mill. kroner, mot 45,7 mill. kroner i 3. kvartal 2019. Resultatet tilsvarte
en egenkapitalavkastning pa 9,5 prosent, samme som for tilsvarende periode aret for.

Resultat fgr skatt etter 9 maneder i 2020 utgjorde 159,1 mill. kroner, mot 123,6 mill. kroner i samme periode aret far.

Selskapet hadde ved utgangen av 3. kvartal 2020 en utlansportefglie pa 13,6 mrd. kroner, en gkning pa 2,3 mrd. kroner
sammenlignet med samme tid aret far.

Norne Securities AS (eierandel 171 prosent) er et verdipapirforetak som tilbyr internetthandel, tradisjonelle meglertjenester og
corporate finance tjenester.

Norne har videreutviklet rollen som Norges ledende radgiver og tilrettelegger for egenkapitalbevis i norske sparebanker.
Selskapet har videre spisset virksomheten i to klare markedsomrader: Online aksje- og fondshandel til privatkundemarkedet og
Corporate Finance- og Investeringsradgivning til bedriftskundemarkedet og profesjonelle investorer.

Balder Betaling AS (eierandel 22,2 prosent) eies av Sparebanken Sgr sammen med 14 andre sparebanker. Selskapet har en
eierandel pa 10,6 prosent i Vipps AS, og har som mal a videreutvikle Vipps sammen med gvrige eiere.

Utsiktene fremover

Koronapandemien har preget samfunnet betydelig hittil i 2020. Det har vaert gjennomfart ekstreme tiltak fra myndighetene, bade
internasjonalt og nasjonalt, for & hindre smittespredning. Dette har gitt negative utslag pa gkonomien i Norge og hos vare handels-
partnere. | 2. og 3. kvartal har samfunnet gradvis gatt mot en gkt normalisering. Regjeringens bruk av pengepolitiske virkemidler
ser ut til & ha hatt god effekt pd gkonomien. Situasjonen i norsk gkonomi har bedret seg, og finansmarkedene er mer stabile. Den
naermeste tiden forventes a vaere preget av lave renter, lav produktivitet, hayere arbeidsledighet, og svingende oljepriser. Veksten i
norsk gkonomi forventes & bli lav i 2020.

Smittespredningen av koronaviruset har i hgst gkt. Dette har gitt innstramminger i smittevernet pa enkelte omrader. Gjenapningen
av deler av samfunnet som startet far sommeren har blitt utsatt. Hvor mye viruset sprer seg, bruken av tiltak for a begrense smitten
0g nar en eventuell vaksine blir tilgjengelig, vil bety mye for hvordan gkonomien utvikler seg fremover. Norske myndigheter papeker
at tilbakeslag og @kte restriksjoner ikke kan utelukkes. Internasjonalt er smittetallene fortsatt haye. Usikkerheten i bade internasjonal
og norsk gkonomi er fortsatt betydelig. Dette vil prege Sparebanken Sgr i tiden som kommer, og banken har hgyt fokus pa a hjelpe
kundene med a redusere effekten av krisen.

Sparebanken Sgr har styrevedtatte retningslinjer som sikrer at refinansiering i obligasjonsmarkedet normalt er gjennomfert i god
tid for endelig gjeldsforfall. Dette har medvirket til bankens solide finansieringssituasjon. Banken har lav risiko i utlansportefgljen, og
hay tapsabsorberende evne gjennom en hgy egenkapitalandel. Banken drives meget kostnadseffektivt og har god underliggende
drift.

Boligprisene i bankens hovedmarkeder har hatt en positiv, men moderat utvikling over flere ar. Statistikken for 3. kvartal 2020 viste
en positiv vekst i boligprisene i bankens markedsomrade. Aktiviteten i boligmarkedet, som var veldig lav i mars og april, har tatt seg
betydelig opp de siste kvartalene. Utviklingen falges tett, og usikkerheten knyttet til fremtidig utvikling er fortsatt stor. Konsernets
utlan med pant i bolig er imidlertid godt sikret, og konsernet star godt rustet for @ mate eventuelle fall i boligprisene. Dette
underbygges av gjennomfgrte stresstester.
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Konsernet har et krav til ren kjernekapital, inkludert pilar 2-tillegg pa 2,0 prosent, som utgjer 13,0 prosent. Konsernet har en
malsetning om ren kjernekapitaldekning pa 15,3 prosent. Ved utgangen av 3. kvartal 2020 var ren kjernekapitaldekning 15,7 prosent,
godt over myndighetskravet.

Finansdepartementet har vedtatt forskriftsendringer, noe som medferte at EUs kapitalkravsregelverk CRR/CRD IV tradte i kraft
fra 31. desember 2019. Systemrisikobufferkravet gkes fra 3 til 4,5 prosent. Finansdepartementet vil fastsette en overgangsregel for
banker som benytter standardmetoden eller grunnleggende IRB. Dette innebaerer at disse bankene farst skal oppfylle gkt system-
risikobufferkrav med virkning fra 31. desember 2022. Konsernet vil tilpasse seg nye krav innen 2022, samt sikre nadvendige buffere
over minimumskravet.

Konsernet har en langsiktig ambisjon om en utlansvekst i overkant av kredittveksten. Konsernet har et mal om en
egenkapitalavkastning pa 9 prosent etter skatt.

Egenkapitalavkastningen for 2020 vil bli preget av tapsvurderingene og utviklingen i makrobildet i lzpet av i aret. Tapsavsetningene
pr. 30. september er beregnet etter reglene i IFRS9, og det er lagt til grunn et langsiktig perspektiv ved vurderingen. Effekten av
myndighetenes tiltakspakker og utviklingen i makrobildet er fortsatt preget av usikkerhet.

Banken skal i trad med vedtatt strategi ha hay oppmerksomhet pa kostnader og langsiktig verdiskaping. Bankens investeringer i

teknologi vil fortsette, og skal bidra til kostnadseffektiv drift, samt muliggjare effektivisering av kontorstrukturen. Sammen med god
kvalitet i kredittarbeidet, vil dette bidra til fortsatt lannsom vekst og utvikling for Sparebanken Sar.

Hendelser etter kvartalets utlgp
Det har ikke veert vesentlige hendelser etter 30. september 2020 som pavirker kvartalsregnskapet.

Kristiansand, 29. oktober 2020

Stein A. Hannevik Inger Johansen Tom Erik Jebsen Erling Holm
styrets leder nestleder
Marit Kittilsen Mette Ramfjord Harv Jan Erling Tobiassen Gunnhild Tveiten Golid
ansattes representant ansattes representant

Geir Bergskaug
adm. direktor
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Resultatregnskap

MORBANK Mill. kroner KONSERN

37 26 29 8 10  Av- 0g nedskr. pa varige driftsmidler og immat. 10 9 30 26 37
eiendeler

9,3 6,8 8,0 2,8 2,0 Resultat/utvannet resultat pr. egenkapitalbevis 32 35 77 8,6 n,7
(i hele kroner)

9,3 6,8 8,0 2,8 2,0 Totalresultat/utvannet pr. egenkapitalbevis 31 34 77 8,6 n,7
(i hele kroner)
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MORBANK

31.12. 30.09.
2019 2019
462 742
4063 3500

66 185 66 779
16 807 14 715

189 191
251 338
1858 1858
968 947
27 33
426 445
107 96

91344 89644

2192 2555
57 963 58 734
16 707 14 559

213 157
284 175
387 719

43 51

49 66
1971 1605
79 809 78 621
1623 1604
1375 1075

8 537 8 344

11535 11023
91344 89644

30.09.
2020
629
14144
66 128
14 492
187
1345
1862
1077
43

2

442
18
100 469

7 814
60 513
14 596

939
197
485

99

2003
1653
88 238
1749
1375
9107

12 231
100 469

Stein A. Hannevik
styrets leder

Marit Kittilsen

Mill. kroner

EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker
Utlan til kredittinstitusjoner

Netto utlan til kunder

Obligasjoner og sertifikater

Aksjer

Finansielle derivater

Eierinteresser i konsernselskaper
Eierinteresser i tilknyttede selskaper
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel

Varige driftsmidler
Andre eiendeler
SUM EIENDELER

GJELD OG EGENKAPITAL
Gjeld til kredittinstitusjoner
Innskudd fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Finansielle derivater

Betalbar skatt

Annen gjeld

Avsetninger for forpliktelser
Utsatt skatt

Etterstilt seniorobligasjonslan
Ansvarlig lanekapital

Sum gjeld

Eierandelskapital

Hybridkapital

Annen egenkapital

Sum egenkapital

SUM GJELD OG EGENKAPITAL

Kristiansand, 29. oktober 2020

Inger Johansen
nestleder

Mette Ramfjord Harv

Noter

2,6,7,8,10,11

21

2,91
1,13
1,12

11,13
11,13

14

3,14
2,11

Tom Erik Jebsen

Jan Erling Tobiassen

ansattes representant

30.09.
2020
629
5091
110 564
22 543
187
5354

1077
48
33

473
229
146 227

7702
60 494
58 832

939
274
542

39

2003
1653
132 477
1749
1375

10 626
13750
146 227

Gunnhild Tveiten Golid

Balanse

KONSERN

30.09. 31.12.
2019 2019
742 462
m 182
105730 106 334
16 537 19 916
192 190
881 757
947 968
33 27
475 458
188 205
125836 129 499
1641 1793
58 903 57 949
49 898 53 430
157 423
250 361
781 425
51 43
39 24
1605 1971
13 325 116 418
1604 1623
1075 1375
9832 10 083
12 511 13081
125836 129 499

Erling Holm

ansattes representant

Geir Bergskaug
adm. direktar
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KONSERN
Mill. kroner
Balanse 31.12.2018
Utdelt utbytte 2018

Resultat 3. kvartal 2019
Betalte renter hybridkapital

Utvidet resultat

Disponert av gavefond

Balanse 30.09.2019

Resultat 1.10-31.12.2019
Betalte renter hybridkapital
Emisjon hybridkapital

Kjop og salg av egne
egenkapitalbevis
Utvidet resultat

Disponert av gavefond

Andre endringer
Balanse 31.12.2019
Endring utbytte 2019

Resultat 3. kvartal 2020
Betalte renter hybridkapital

Utvidet resultat

Disponert av gavefond

Balanse 30.09.2020

MORBANK
Balanse 31.12.2018
Utdelt utbytte 2018

Resultat 3. kvartal 2019
Betalte renter hybridkapital

Utvidet resultat

Disponert av gavefond

Balanse 30.09.2019

Resultat 1.10-31.12.2019
Betalte renter hybridkapital
Emisjon hybridkapital

Kjgp og salg av egne
egenkapitalbevis
Utvidet resultat

Disponert av gavefond

Andre endringer
Balanse 31.12.2019
Endring utbytte 2019

Resultat 3. kvartal 2020
Betalte renter hybridkapital

Utvidet resultat

Disponert av gavefond

Balanse 30.09.2020

Egenkapital Overkurs Utjevnings

bevis
783

783

783

783

783

783

783

783

fond
451

451

451

451

451

451

451

451

fond
369

369
20

389
125

515

369

369
20

389
125

515

Egenkapitaloppstilling

Hybrid Grunnfonds

kapital
1075

46
-46
1075

14

300

1375

56

-56

1375

1075

46

1075
14

300

1375

56

1375

kapital
7 683

7 683
639

8323

8323

7683

7683
639

8323

8323

Gave
fond
62

22
40
60

88

-28
60

62

40
60

88

61

Annen
egenkapital
1421

-94

786

=3

2108
-439

1671
-125
698

2240

94

621

621
-496

125
-125
724

723

Minoritets
interesser
1

0

0

SUM
11845
-94
832
-46

13750

11535
0

780
-56

-1

-27

12 231
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Noter

1. REGNSKAPSPRINSIPPER
Regnskapet er utarbeidet i overenstemmelse med Internasjonale Standarder for Finansiell rapportering, IFRS, herunder IAS 34.
Regnskapsprinsippene er de samme som ble lagt til grunn i arsregnskapet for 2019 dersom ikke annet er spesifisert.

Det er ikke nye standarder gjeldende for 2020 som har hatt vesentlig betydning for regnskapet.

Skattesats pa 25 prosent er lagt til grunn ved utarbeidelse av kvartalsregnskapet.

Skjgnnsmessige vurderinger, estimater og forutsetninger

Utarbeidelse av kvartalsregnskapet medfgrer at ledelsen gjer estimater og skjgnnsmessige vurderinger og tar forutsetninger
som pavirker effekten av anvendelse av regnskapsprinsipper, og dermed regnskapsfarte belgp. For utfyllende beskrivelse se
arsregnskapet for 2019 note 2.

Regnskapsposten fastsettelse av tap er underlagt stor grad av skjgnnsmessige vurderinger. Denne posten har i 2020 veert
spesielt utfordrende a tallfeste i en situasjon med en pagaende pandemi, som man ikke vet konsekvensene av. Det har veert
store markedsmessige svingninger og uro. Modell for a beregne tap inneholder data for makroforhold og er fremtidsrettet. Ved

endringer i konjunkturer eller makroforhold, ma aktuelle parametere endres tilsvarende.

Benyttede makroparametere og starrelse benyttet som input i tapsmodellen fremkommer i note 5.

2. SEGMENTRAPPORTERING

BANKVIRKSOMHET 30.09.2020
Rapportering pr. segment Ufordelt Sum
Resultatregnskap (Mill. kroner) | PM_ ] BM ogelimin. | bankvirksomhet  Sgrmegleren Totalt
Netto renteinntekter .88 637 T2 044601446
Netto andre driftsinntekter 124 54 53 231 108 . 339
Driftskostnader 299 78 235 612 .8 698
Driftsresultat for tap pr. segment 706 612 =253 1065 22 1087
Tap pa utlan og garantier M L n4
Resultat for skatt pr.segment 707 499 254 952 .22 973
Netto utlan til kunder 74053 36307 205 ... 0564 110 564
Andre elendeler e 35555 35555 . 108 35663
Sum eiendeler pr.segment 74053 36307 35759 14619 108 146227
Innskudd fra og gjeld til kunder 32490 24957 3047 .. 60494 60 494
Mellomregn./annengjeld 41563 1350 18963 7875 108 71983
Sumgjeld pr. segment 74053 36307 22010 132369 108 132477
Bgenkapital 13750 13750 ] 13750
Sum gjeld og egenkapital pr. segment 74055 36307 35759 .. l46m9 .. 108 146227
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Rapportering pr. segment
Resultatregnskap (Mill. kroner)
Netto renteinntekter

Netto andre driftsinntekter
Driftskostnader

Driftsresultat for tap pr. sesgment
Tap pa utlan og garantier
Resultat for skatt pr. segment

Netto utlan til kunder
Andre eiendeler
Sum eiendeler pr. segment

Innskudd fra og gjeld til kunder
Mellomregn./annen gjeld

Sum gjeld pr. segment
Egenkapital

Sum gjeld og egenkapital pr. segment

PM
794
145
286
652

654

70 923

70 923

30 240

40 682

70 923

70 923

BANKVIRKSOMHET

BM
557
51
75
532

573

34 882

34 882

23195

11687

34 882

34 882

Ufordelt
og elimin.
53

68

242

-121

29

-150

20 025
19 950

5 467
1972
7 439
12 511
19 950

Sum
bankvirksomhet
1403

263

604

1063

-14

1077

105 730
20 025
125 755

58 903
54 341
113 244
12 511
125 755

Sormegleren
0

93

81

1

1l

81
81

81
81

81

Noter

30.09.2019

Totalt
1403
356
685
1074
-14
1088

105 730
20106
125 836

58 903
54 422
113 325
12 511
125 836
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3. ANSVARLIG KAPITAL OG KAPITALDEKNING
MORBANK Mill. kroner KONSERN

Minimumskrav ansvarlig kapital Basel Il beregnet etter
standardmetoden:

Urevidert



Det ble vedtatt O kroner i utbytte til egenkapitalbeviseierne i Forstanderskapsmatet 26. mars 2020 etter forslag fra styret.
Opprinnelig forslag til utbytte var 125 mill. kroner. Beslutningen pavirket kapitaldekningen pr 31. desember 2019 positivt. For
konsern (morbank) gkte ren kjernekapitaldekningen fra 15,7 (16,0) prosent til 15,9 (16,3) prosent, kjernekapitaldekningen gkte
fra 175 (18,3) prosent til 17,8 (18,5) prosent, kapitaldekningen gkte fra 20,3 (21,4) prosent til 20,5 (21,6) prosent og uvektet

kjernekapitalandel gkte fra 9,3 (8,5) prosent til 9,4 (8,6) prosent for konsernet.

4. RENTEINNTEKTER OG RENTEKOSTNADER

MORBANK Renteinntekter
31.12. 30.09. 30.09. 3.kv. 3.kw.
2019 2019 2020 2019 2020 Mill. kroner
Renter fra finansielle instrumenter vurdert til
amortisert kost:
92 67 54 26 1 Renter av fordringer pa kredittinstitusjoner
1452 1048 1015 379 253 Renter av utlan til kunder
1543 1116 1070 404 263 Sum renter fra finansielle instrumenter vurder til amor-
tisert kost
Renter fra finansielle instrumenter utpekt til
virkelig verdi over resultat:
165 121 96 42 24 Renter av utlan til kunder (fastrenteutlan)
305 220 202 74 34 Renter av sertifikater og obligasjoner
470 340 297 116 58 Sum renter fra fin. instr. vurder til virkelig verdi over
resultat
Renter fra finansielle instrumenter til virkelig verdi over

utvidet resultat

677 501 412 181 137 Renter av utlan til kunder (Ian med pant i bolig)

677 501 412 181 137 Sum renter fra fin. instr. til virkelig verdi over utvidet
resultat

2691 1957 1779 702 459 Sum renteinntekter

MORBANK Rentekonstnader
31.12 30.09 30.09. 3.kkv. 3.kv
2019 2019 2020 2019 2020 Mill. kroner
Rentekostander fra finansielle instrumenter vurdert til
amortisert kost:
38 27 30 10 7 Renter pa gjeld til kredittinstitusjoner
692 500 382 180 69 Renter pa innskudd til kunder
345 254 200 86 34 Renter pa utstedte verdipapirer
49 35 41 12 12 Renter pa ansvarlig lanekapital
47 36 40 15 13 Avgift Bankens Sikringsfond og andre rentekostnader
1172 852 693 303 135 Sum rentekostnader fra fin.instr. vurder til
amortisert kost
1172 852 693 303 135 Sum rentekostnader

3. kv.
2020

627
628

24
33
62

690

3.kv
2020

Noter

KONSERN
3.kv. 30.09. 30.09.
2019 2020 2019
6 1 16
855 2258 2378
861 2269 2393
42 96 121
83 219 225
125 315 346
986 2584 2739

KONSERN
3.kv 30.09 30.09
2019 2020 2019
10 30 26
180 381 500
267 641 735
12 41 35
19 45 39
487 1138 1336
487 1138 1336

31.12.
2019

24
3 281
3305

166
321
487

3792

31.12
2019

38
691
1036
49

52
1866

1866
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5. TAP PA UTLAN, GARANTIER OG UBENYTTEDE KREDITTER
Avsetning for tap og periodens tapskostnad er beregnet ihht. IFRS 9 og er basert pa forventet kreditttap (ECL) ved bruk av
3-trinns metode som er beskrevet i note 7 i arsregnskapet for 2019.

COVID19 har medfert betydelig endringer i makrobildet i 2020. | 3. kvartal har det vaert bedring pa flere parameter og konsernets
tapsavsetning er basert pa nye forutsetninger.

Konsernet har oppdatert makrovariablene i IFRS9 modellen og falgende makrovariabler er lagt til grunn ved beregning av ned-
skrivninger pr. 30. september 2020:

Fastsettelse av makrovariabler innebaerer en vesentlig del av skjgnnsutavelse som falge av at ingen vet hvor store og langvarige
effekter krisen vil medfare. Sparebanken Ser har i stor grad utlan sikret med pant i fast eiendom og fastsettelsen av dette
parametere for boligpris (inkluderer fast eiendom) ansees a vaere det parametere som i sterst grad pavirker LGD (loss given
default).

I tillegg er det knyttet meget stor usikkerhet i forhold til fremtidig arbeidsledighet (AKU) og fastsettelsen av dette parametere er
0gsa vesentlig for konsernets tapsnedskrivning etter IFRS 9 modellen.

Under er det gjengitt sensitivitetsanalyser knyttet til de parameterne som konsernet anser som meste vesentlig i dagens situasjon.

Konsern 30.09.2020
Tapsnedskrivning Ved 10% reduksjoni Ved 20% reduksjoni Ved 30% reduksjoni 1% gkning i arbeids-
Mill. kroner pantesikkerhet pantesikkerhet pantesikkerhet ledighet (AKU)

Morbank 30.09.2020
Tapsnedskrivning Ved 10% reduksjoni Ved 20% reduksjoni Ved 30% reduksjoni 1% ekning i arbeids-
Mill. kroner ] pantesikkerhet | pantesikkerhet | pantesikkerhet ledighet (AKU)
Herav nedskriviingeriBM | | ettt E ... L 99 e
Herav nedskrivninger i PM 16 2T 6
Totalt 62 137 226 18

Myndighetene har iverksatt en rekke tiltak for @ motvirke de negative gkonomiske effektene av COVID-19. Flere av disse tiltakene
har direkte betydning for konsernets kredittrisiko. Tapsmodellen er lite egnet til & estimere tap med sd omfattende tiltak rettet
direkte mot bankens kunder.

MORBANK Mill. kroner KONSERN
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KONSERN

MILLIONER KRONER
Tapsavsetning pr 1.1.2020

Overfgringer

Overfert til trinn 1
Overfert til trinn 2
Overfert til trinn 3

Tap pa nye utlan
Tap pa fraregnet utlan *

Tap pa gamle Ian og andre endringer
Tapsavsetning pr 30.09.2020

Avsetning tap pa utlan

Avsetning tap pa garantier og ubenyttede kreditter

Sum tapsavsetning

* Tap pa fraregnet utlan knytter seg til tap pa Ian som er innfridd.

Trinn 1

Forventet tap
over 12 maneder

39

37

24
-7
-7
81

69

81

Trinn 2
Forventet tap
over levetiden
til instrumentet

126

-32

3

69
183

156
27
183

Noter

Trinn 3
Forventet tap
over levetiden
til instrumentet

231

23]

235

Totalt
397

79
-45
69
500

456
43
500

| tabellen inngar ogsa nedskrivninger pa utenom balanseposter (ubenyttede kreditter og garantier). Disse nedskrivningene er presentert som

annen gjeld i balansen.

MORBANK

MILLIONER KRONER
Tapsavsetning pr 1.1.2020

Overfaringer

Overfert til trinn 1
Overfert til trinn 2
Overfert til trinn 3

Tap pa nye utlan
Tap pa fraregnet utlan*

Tap pa gamle lan og andre endringer
Tapsavsetning pr 30.09.2020

Avsetning tap pa utlan

Avsetning tap pa garantier og ubenyttede kreditter

Sum tapsavsetning

Trinn1

Forventet tap
over 12 maneder

37

34

Trinn 2
Forventet tap
over levetiden
til instrumentet

120

29

178

151
27
178

* Tap pa fraregnet utlan knytter seg til tap pa lan som er innfridd eller overfart mellom bank og kredittforetak.

Trinn 3
Forventet tap
over levetiden
til instrumentet

230

230

234

Totalt
387

76
-43
68
489

446
43
489

| tabellen inngar ogsa nedskrivninger pa utenom balanseposter (ubenyttede kreditter og garantier). Disse nedskrivningene er presentert som

annen gjeld i balansen.
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KONSERN Trinn 1 Trinn 2
Forventet tap
Forventet tap  over levetiden

over 12 maneder til instrumentet

MILLIONER KRONER

* Tap pa fraregnet utlan knytter seg til tap pa Ian som er innfridd eller overfgrt mellom bank og kredittforetak.

Trinn 3
Forventet tap
over levetiden

til instrumentet  Totalt

| tabellen inngar ogsa nedskrivninger pa utenom balanseposter (ubenyttede kreditter og garantier). Disse nedskrivningene er presentert som

annen gjeld i balansen.

MORBANK Trinn 1 Trinn 2
Forventet tap
Forventettap  over levetiden

over 12 maneder til instrumentet

MILLIONER KRONER

Trinn 3
Forventet tap
over levetiden

til instrumentet  Totalt

* Tap pa fraregnet utlan knytter seg til tap pa Ian som er innfridd.

| tabellen inngar ogsa nedskrivninger pa utenom balanseposter (ubenyttede kreditter og garantier). Disse nedskrivningene er presentert som
annen gjeld i balansen.
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6. MISLIGHOLDTE ENGASJEMENTER
Alle engasjementer i trinn 3 er definert som misligholdte. Engasjement der kontraktsfestede betalinger er overtrukket i mer enn
90 dager og belgpet overstiger kr 1.000.

MORBANK Mill. kroner KONSERN

31.12. 30.09. 30.09. 30.09. 30.09. 31.12.
2019 2019 2020 2020 2019 2019
276 284 3M Brutto misligholdte engasjement > 90 dager 325 295 286
763 741 691 @vrige misligholdte engasjementer 722 753 787
1039 1025 1002 Sum misligholdte engasjementer (trinn 3) 1047 1048 1073
230 250 234 Trinn 3 nedskrivninger 235 250 231
809 775 768 Netto misligholdte engasjementer 812 798 842
22,1% 24,4 % 23,3 % Avsetningsgrad misligholdte engasjementer 224% 239 % 21,5 %
0,41% 0,42% 0,47 % Brutto misligholdte > 90 dager i % av brutto utlan 0,29% 0,28% 0,27 %

7. NEDSKRIVNINGER FORDELT PA SEKTOR, NARING OG TRINN

Tap fordelt pa sektorer og neeringer.

MORBANK Mill. kroner KONSERN
Sum tap pr Sum tap pr
Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 30.09.2020 30.09.2020 Trinn 3 Trinn2  Trinn1
5 9 31 45 Personkunder 58 32 18 8
0 0 0 0 Offentlig 0 0 0 0
1 1 1 3 Primaernaering 3 1 1 1
2 14 4 20 Industri 20 4 13 2
17 27 65 109 Utvikling av eiendom 109 65 27 17
2 4 13 19 Oppfering av bygninger 19 13 4 2
37 92 63 192 Eiendomsdrift 191 63 91 37
1 1 28 30 Transport 30 28 1 1
3 16 15 34 Varehandel 34 15 15 3
1 2 2 5 Hotell og restaurant 5 2 2 1
2 1 0 3 Borettslag 3 0 1 2
1 5 1 17 Forretningsmessig tjenesteyting 17 1 5 1
5 5 2 12 Sosial tjenesteyting 12 2 5 5
77 178 234 489 Sum tapsavsetninger pa utlan, garan- 500 235 183 81
tier og ubenyttede kreditter
66 151 230 446 Tapsavsetninger pa utlan 456 231 156 69
12 27 4 43 Tapsavsetninger pa ubenyttede kredit- 43 4 27 12
ter og garantier
77 178 234 489 Sum tapsavsetninger 500 235 183 81

Som fglge av koronapandemien ble tap overstyrt med 75 mill. kroner i 1. kvartal. Dette med bakgrunn | den betydelige
usikkerheten som var knyttet til makrobildet, samt effektene av myndighetenes stgttetiltak som IFRS9-modellen ikke ivaretok
pa en tilfredsstillende mate. Overstyringen ble i 2. kvartal reversert og det er ingen manuell overstyring pa tap pr 30.09.2020.

Presentasjonen av naeringer baserer seg pa offentlige naeringskoder, og er gruppert slik konsernet rapporterer disse internt.
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8. MIGRASJONER AV BRUTTO UTLAN

Mill. kroner Amortisertkost . : KONSERN
Brutto utlan Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto  Virkelig Sum brutto utlan inkl.
utlan verdi  periodiserte renter

Mill. kroner Amortisertkost KONSERN
Brutto utlan Trinn1 Trinn 2 Trinn 3 Brutto  Virkelig Sum brutto utlan inkl.
....................................................................................................................................................................... utlan verdi  periodiserte renter
Bruttoutlan 01002009 86297  104m 978 97686 5714 103 400
Overfart til trinn 1 1578 A573 6] O .. 0
Overferttiltrinn2 V7351822 87 O 0
Overferttiltrinn3 ..o 59 M O . 0
Netto endring pa eksisterendelan 1479 448 Sl 97T 0977
Ny AN 21425 2301 180 23906 ee4 24570
Fraregnet an 18875 2107 99 19082 8IS 19 895
Verdiendringer fart i perioden 1S S
Bruttoutlan pr30.09.2019 e 10347 ... 1031 100535 5579 ... 106 2
Mill. kroner MORBANK
Brutto utlan Amortisert Virkelig verdi over  Virkelig Sum brutto utlan inkl.

kost utvidet resultat verdi  periodiserte renter

Mill. kroner MORBANK
Brutto utlan Amortisert Virkelig verdi over  Virkelig Sum brutto utlan inkl.
kost utvidet resultat verdi  periodiserte renter
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9. INNSKUDD FRA KUNDER FORDELT PA SEKTORER OG NZARINGER

MORBANK
31.12.2019 30.09.2019  30.09.2020
28 084 27 936 29 840
9 325 11041 9580
561 561 699
1923 1546 1316
566 596 675
17 1018 1237
3066 3137 3253
645 571 603
1032 939 1451
152 163 296
186 236 218
5075 4 861 4428
6202 5757 6 634
29 372 283
57 963 58 734 60 513

Mill. kroner

Personkunder

Offentlig

Primaernaering

Industri

Utvikling av eiendom
Oppfering av bygninger
Eiendomsdrift

Transport

Varehandel

Hotell og restaurant
Borettslag
Forretningsmessig tjenesteyting
Sosial tjenesteyting
Palapte renter

Sum innskudd fra kunder

Noter

KONSERN
30.09.2020 30.09.2019
29 844 28 032
9 581 11079
699 563
1317 1551
648 566
1237 1022
3253 3148
603 573
1451 943
296 164
218 237
4429 4877
6 635 5776
283 372
60 494 58 903

Presentasjonen av naeringer baserer seg pa offentlige naeringskoder og er gruppert slik konsernet rapporterer disse internt.

10. UTLAN FORDELT PA SEKTORER OG NARINGER

MORBANK Mill. kroner
31.12.2019 30.09.2019 30.09.2020
30 034 31039 29 466 Personkunder
498 531 526 Offentlig
1157 1124 1123 Primaernaering
795 790 929 Industri
4 855 4 477 5906 Utvikling av eiendom
1386 1500 1372 Oppfering av bygninger
17 239 17 661 17 454 Eiendomsdrift
677 675 551 Transport
1093 1106 1428 Varehandel
274 273 357 Hotell og restaurant
1248 1236 1288 Borettslag
1872 1362 802 Forretningsmessig tjenesteyting
5242 5217 5 255 Sosial tjenesteyting
173 162 n7 Opptjente renter
66 545 67 153 66 574 Sum brutto utlan
360 374 446 Nedskrivninger pa utlan
66 185 66 779 66 128 Sum netto utlan

KONSERN
30.09.20 30.09.2019
72 894 69 977
526 53]
1206 1129
978 790
5863 4427
1585 1501
17 485 17 673
624 675
1531 1107
385 273
1289 1237
1007 1363
5499 5223
148 205
111 021 106 112
456 382
110 564 105 730

31.12.2019
28 074
9 326
561
1923
561
17
3066
645
1032
152
186
5075
6202
29

57 949

31.12.2019
70126
499
1159
796

4 836
1388

17 257
678
1098
275
1249
1874
5248
222

106 704
370

106 334

* Nedskrivninger knytter seg kun til utlan og omfatter ikke nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier. Nedskrivninger er her ikke

sammenlignbart med gvrige tapsnoter.

Presentasjonen av naeringer baserer seg pa offentlige naeringskoder og er gruppert slik konsernet rapporterer disse internt.



28

Noter

11. VIRKELIG VERDI AV FINANSIELLE INSTRUMENTER

Klassifisering av finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter er klassifisert i ulike nivaer.

Niva 1:
Omfatter finansielle eiendeler og forpliktelser verdsatt ved bruk av ukorrigerte observerbare markedsverdier. Dette omfatter
noterte aksjer, derivater som handles pa aktive markedsplasser, avrige verdipapirer med noterte markedsverdier.

Niva 2:

Instrumenter verdsatt basert pa verdsettelsesteknikker hvor alle forutsetninger (all input) er basert direkte eller indirekte pa
observerbare markedsdata. Verdier her kan hentes fra eksterne markedsaktarer eller avstemmmes mot eksterne markedsaktarer
som tilbyr slike tjenester.

Niva 3:

Instrumenter er basert pa verdsettelsesteknikker hvor minst en vesentlig forutsetning ikke kan stettes basert pa observerbare
markedsverdier. | denne kategorien inngar investeringer i unoterte selskaper og fastrenteutlan hvor det ikke foreligger n@dvendig
markedsinformasjon.

For ytterligere beskrivelse henvises det til note 22 virkelig verdi av finansielle instrumenter i arsregnskapet for 2019.

MORBANK i KONSERN
Innregnet Virkelig verdi

verdi Niva 1 Niva 2
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Innregnet
verdi

462
4 063
38 764

5689
21733
16 807
189
251

87 958

2192
57 963
16 707

1971

213
79 046

Innregnet
verdi

742
3500
38 209

5579
22990
14 715
191
338
86 265

2555
58 734
14 559

1605

157
77 610

Virkelig verdi

Niva 2

462
4063

16 807

251
21584

2192

16 709
1981

213
21095

Virkelig verdi

Niva 2

742
3500

14 715

338
19 295

2 555

14 569
1612

157
18 893

Niva 3

38 764

5689
21733

183

66 368

57 963

57 963

Niva 3

38 209

5579
22 990

186

66 965

58 734

58734

Mill. kroner
31.12.2019

Eiendeler innregnet til amortisert kost
Kontanter og fordringer pa sentralbanker
Utlan til kredittinstitusjoner

Netto utlan til kunder (flytende rente)
Eiendeler innregnet til virkelig verdi
Netto utlan til kunder (fast rente)

Netto utlan til kunder (boliglan)
Obligasjoner og sertifikater

Aksjer

Finansielle derivater

Sum finansielle eiendeler

Gjeld innregnet til amortisert kost

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Ansvarlig lanekapital

Gjeld innregnet til virkelig verdi
Finansielle derivater

Sum finansiell gjeld

Mill. kroner
30.09.2019

Eiendeler innregnet til amortisert kost
Kontanter og fordringer pa sentralbanker
Utlan til kredittinstitusjoner

Netto utlan til kunder (flytende rente)
Eiendeler innregnet til virkelig verdi
Netto utlan til kunder (fast rente)

Netto utlan til kunder (boliglan)
Obligasjoner og sertifikater

Aksjer

Finansielle derivater

Sum finansielle eiendeler

Gjeld innregnet til amortisert kost

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Ansvarlig lanekapital

Gjeld innregnet til virkelig verdi
Finansielle derivater

Sum finansiell gjeld

Innregnet

verdi

462
182
100 645

5689

19 916
190

757

127 841

1793
57 949
53 430

1971

423
115 565

Innregnet

verdi

742
m
100 151

5579

16 537
192

881

124 193

1641
58 903
49 898

1605

157
112 204

Noter

KONSERN
Virkelig verdi
Niva 1 Niva 2 Niva 3
462
182
100 645
5689
19 916
6 184
757

6 21318 106 518

1793
57 949

53 427

1981

423
0 57 623 57 949

KONSERN
Virkelig verdi
Niva 1 Niva 2 Niva 3
742
m
100 151
5579
16 537
5 187
881

5 18271 105917

1641
58 903

49 969

1612

157
0 53379 58 903
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Bevegelse kategori 3

KONSERN

Utlan og fordringer Herav Aksjer

Mill. kroner pa kunder kredittrisiko

Utlan og fordringer Herav Aksjer
Mill. kroner pa kunder kredittrisiko

Sensitivitetsanalyse
Verdiendringer som fglge av endring av kredittspread pa 10 basispunkter.

KONSERN / MORBANK
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12. FINANSIELLE DERIVATER, MOTTATT COLLATERAL OG MOTREGNING
Sparebanken Sgr og Sparebanken Sgr Boligkreditt AS har avtaler som regulerer motpartsrisiko og netting av derivater.

Noter

Det er inngatt ISDA avtaler med finansielle motparter, hvor det er inngatt tilleggsavtale knyttet til sikkerhetsstillelse (CSA). Kon-
sernet har gjennom avtalene adgang til 8 motregne mellomvaerende dersom visse hendelser inntrer. Belgpene er ikke motregnet
i balansen med bakgrunn i at transaksjonene normalt gjeres opp brutto. Sparebanken Ser (morbank) har ogsa inngatt avtale om
avregning (clearing) av derivater, hvor motpartsrisikoen flyttes til sentral motpart (clearing house) som beregner behovet for
sikkerhetsstillelse. Eiendelene og forpliktelsene er presentert i tabellen under.

KONSERN

Mill. kroner
Derivater - eiendeler
Derivater - gjeld
Netto

KONSERN

Mill. kroner
Derivater - eiendeler
Derivater - gjeld
Netto

MORBANK

Mill. kroner
Derivater - eiendeler
Derivater - gjeld
Netto

MORBANK

Mill. kroner
Derivater - eiendeler
Derivater - gjeld
Netto

Balansefort
verdi

5354

-939

4 415

Balansefort
verdi

881

-157

724

Balansefort
verdi

1246

-882

364

Balansefort
verdi

338

=157

181

Finansielle instru-
menter som ikke er
nettofort

336

-336

0

Finansielle instru-
menter som ikke er
nettofort

154

-155

-1

Finansielle instru-
menter som ikke er
nettofort

279

-279

0

Finansielle instru-
menter som ikke er
nettofort

=55

36

1

Finansielle deri-
vater - nettopre-
sentert

5018

-603

4 415

Finansielle deri-
vater - nettopre-
sentert

727

-2

724

Finansielle deri-
vater - nettopre-
sentert

967

-603

364

Finansielle deri-
vater - nettopre-
sentert

373

-193

181

30.09.2020

Avgitt/mottatt
collateral Netto

-3 420 1598
661 58
-2759 1656
30.09.2019

Avgitt/mottatt
collateral Netto
727
-2
725

30.09.2020

Avgitt/mottatt
collateral Netto

-366 601
661 58
295 660
30.09.2019

Avgitt/mottatt
collateral Netto
373
-193
180

Konsernet reklassifiserte presentasjonen av mottatt collateral pr 01.01.2020. Tidligere ble mottatt/betalt collateral presentert i
linjen finanselle derivater. Mottatt collateral presenteres na som gjeld til kredittinstitusjoner og betalt collatereal presenteres som
innskudd fra kredittinstitusjoner. Sammenlikningstall er ikke omarbeidet.
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Noter

13. OBLIGASJONSGJELD OG ANSVARLIG LANEKAPITAL

Verdipapirgjeld - konsern

Mill. kroner 30.09.2020 30.09.2019 31.12.2019

Endring i verdipapirgjeld - konsern
Forfalt/  Andre endringer

Mill Kroner 31.12.2019 Emittert innlgst  iperioden 30.09.2020
Obligasjoner, nominell verdi 52977......5000 ... 23529 3372 ... 57 820
Verdireguleringer 273 D92 865
Palgpte renter 180 e T2 147
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 53430 . ... 5000 . . -3529 ... 3932 58 832

Verdipapirgjeld - morbank

Ml KRN e 30.09.2020 30.09.2019 31.12.2019
Obligasjoner, nominell verdi ] 14269 14476 16 672
VerdiregUleringer e 251 L. 74
Palgpte renter e T6 B2 82
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 14596 ... 14559 .........16707

Endring i verdipapirgjeld - morbank

Forfalt/  Andre endringer
Mill. kroner 31.12.2019 Emittert innlgst i perioden 30.09.2020

Forfalt/  Andre endringer
Mill. kroner 31.12.2019 Emittert innlgst i perioden  30.09.2020

Endring i etterstilt seniorobligasjonslan - morbank og konsern

Forfalt/  Andre endringer
Mill. kroner 31.12.2019 Emittert innlgst i perioden 30.09.2020

Urevidert



14. EGENKAPITALBEVISEIERE

De 20 starste egenkapitalbeviseierne pr. 30.09.2020

NAVN

Sparebankstiftelsen Sparebanken Sar
EIKA utbytte VPF c/o Eika kapitalforv.
Arendal Kom. pensjonskasse

Pareto Invest AS

Glastad Capital AS

Hamjern Invest AS

Wenaasgruppen AS

Gumpen Bileiendom AS

© i@ INI® Ui NN

Allumgarden AS

S

Catilina Invest AS
Totalt - 10 storste eierne

ANTALL
EKB

7 988 679
717 995
450 000
417 309
300 000
279 388
186 000
174 209
151092
114 558
10 779 230

ANDEL AV
EKB-KAP. %
51,00

4,58

2,87

2,66

1,92

1,78

119

(Al

0,96

0,73

68,82

20.

NAVN

Carl Krogh Arnet
Ottersland AS

MP Pensjon PK
Artel AS

Apriori Holding AS
Varodd AS

Pak Invest AS
Birkenes Sparebank
KT. Bravig Invest AS
Profond AS

Totalt - 20 storste eierne

ANTALL
EKB

100 000
100 000
85 523
82131

72 575
70 520
67 848
66 000
65 639
64 490
11553 956

Noter

ANDEL AV
EKB-KAP. %
0,64

0,64

0,55

0,52

0,46

0,45

0,43

0,42

0,42

0,41

73,76

Eierbrgken pr. 01.01.2020 var 17,2 prosent. Hybridkapitalen som er klassifisert som egenkapital er holdt utenfor ved beregning av
eierbrgk. Eierbraken 30.09.2020 var 17,3 prosent.

Eierandelskapitalen utgjorde 783 197 200 kroner, fordelt pa 15 663 944 egenkapitalbevis, palydende 50 kroner. Sparebanken Sar
eide ingen egne egenkapitalbevis pr. 30.09.2020.

Urevidert

33



34

Risiko og Kapitalstyring

Risikostyringen sikrer at konsernets risikoeksponering til enhver tid er kjent og bidrar til at konsernet nar strategiske mal,
samt at lover, forskrifter og krav fra myndigheter etterleves. Det er fastsatt styringsmal for konsernets samlede risikoniva, og
konkrete styringsmal innenfor de enkelte risikoomradene. Det er etablert systemer for maling, styring og kontroll av risiko.
Kapitalstyringen skal sikre at konsernet har en god kjernekapitaldekning, finansiell stabilitet og en tilfredsstillende avkastning i
forhold til risikoprofil. Konsernets kapitaldekning og risikoeksponering falges opp gjennom periodiske rapporter.

Kredittrisiko

Kredittrisiko defineres som faren for tap som felge av at kunder eller motparter ikke kan overholde forpliktelser. En av de
vesentligste risikofaktorene knyttet til Sparebanken Sgr sin virksomhet er kredittrisiko. Bankens fremtidige tapsutvikling vil ogsa
pavirkes av den generelle konjunkturutvikling, og et av de viktigste omradene for bankens risikostyring er dermed knyttet til
kredittgivning og prosesser rundt dette.

Kredittrisikoen styres gjennom konsernets strategi- og policydokumenter, kredittrutiner, kredittprosesser, scoring- modeller og
bevilgningsfullmakter.

Markedsrisiko

Markedsrisiko oppstar hovedsakelig som fglge av konsernets usikrede transaksjoner i rente-, valuta- og egenkapitalmarkedene,
og kan inndeles i renterisiko, valutarisiko, aksjerisiko og spreadrisiko. Risikoen er knyttet til resultatvariasjoner som fglge av
endringer i renteniva, markedspriser og/eller kurser. Det er styrevedtatte retningslinjer og rammer for styring av markedsrisiko.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko knyttet til Sparebanken Sar sin evne til & finansiere utlansvekst og innfri laneforpliktelser til markeds-
betingelser. Likviditetsrisiko omfatter ogsa risikoen for at finansielle markeder som konsernet gnsker & benytte ikke fungerer.
Retningslinjer og rammer for styring av likviditetsrisiko er fastsatt av styret.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er den risiko banken har som fglge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller systemer,
menneskelige feil eller misligheter, eller eksterne hendelser. Eksempler pa operasjonelle risikoforhold kan veere ugnskede hand-
linger og hendelser som bl.a. svikt i IT-systemer, hvitvasking, korrupsjon, underslag, innsidehandel, bedrageri, ran, trusler mot
ansatte, fullmaktsbrudd og brudd pa vedtatte rutiner m.m.

Forretningsrisiko

Forretningsrisiko defineres som risiko for uventede inntektssvingninger fra andre forhold enn kredittrisiko, likviditetsrisiko,
markedsrisiko og operasjonell risiko. Dette kan bl.a. oppsta som fglge av at myndighetene innfgrer endring i reguleringer, eller
ved gjennomfaring av finans- eller pengepolitiske tiltak, herunder endringer i skatte-, avgifts- og valutalovgivningen, som vil
kunne pavirke virksomheten negativt.

Det er en forutsetning for Sparebanken Sar at risiko skal veere undergitt en aktiv og tilfredsstillende styring, basert pa
styrevedtatte malsettinger og rammer for risikoeksponering og risikotoleranse.

Urevidert
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Kvartalsvis resultatutvikling

3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal

142 000
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35 Ngkkeltall konsern 2015-2019

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Urevidert



Beregninger

Mill. kroner 2020 2020 2020 2019 2019 2020 2019 2019

Resultatandel tilknyttede selskaper (ekskl. verdijustering Balder 40 52 -14 21 16 27 43 64
Betaling/Vipps)..

95% 89%

| styrets beretning og i regnskapspresentasjoner er det referert til enkelte justerte resultater som ikke er definert i IFRS (alternative resultat-
mal eller alternative performance measures (APM)). For definisjoner av Sparebankens Ser sin alternative resultatmal se eget avsnitt.

Urevidert
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Alternative resultatmal - APM

Sparebanken Sgr presenterer alternative resultatmal (APM’er) som gir nyttig informasjon for a supplere regnskapet. Malene er
ikke definert i IFRS (International Financial Reporting Standards) og er ngdvendigvis ikke direkte sammenlignbare med andre
selskapers resultatmal. Alternative resultatmal er ikke ment a erstatte eller overskygge regnskapstallene etter IFRS, men er
inkludert i vare rapporter for a fa frem den underliggende driften pa en bedre mate.

Nekkeltall som er regulert i IFRS eller annen lovgivning er ikke regnet som alternative resultatmal. Det samme gjelder for ikke-
finansiell informasjon. Sparebanken Sars alternative resultatmal er presentert i oversiktene nakkeltall, beregninger og styrets

beretning. Alle APM’er presentert med sammenligningstall. APM’ene som nevnt under har vaert brukt konsistent over tid.

Sparebanken Sgr’s alternative resultatmal og definisjoner

Definisjon

Egenkapitalavkastning EK avkastning gir relevant informasjon om konsernets lannsomhet ved a male evne til @ generere Iznnsomhet fra

Bokfart egenkapital
pr. egenkapitalbevis
(inkludert utbytte)

Resultat / utvannet
resultat pr. egen-
kapitalbevis

Utlansvekst i %
siste 12 mnd.

Innskuddvekst i %
siste 12 mnd.

Kostnadsprosent
(Kostnader i % av
inntekter)

Kurs/ bokfart
egenkapital pr.
egenkapitalbevis

Tap pa utlan i
prosent av netto
utlan (annualisert)

Brutto misligholdte
engasjementer over
90 dager i % av
brutto utlan

Utldnsmargin
(PM og BM)

Innskuddsmargin
(PM og BM)

Gjennomsnittlig
utlansrente

Gjennomsnittlig
innskuddsrente

Urevidert

aksjonaerens investering. Egenkapitalavkastning er ett av konsernets viktigste finansielle maltall, og beregnes som:
Resultat etter skatt i perioden (justert for rente pa hybridkapital), dividert pa gjennomsnittlig egenkapital (justert
for hybridkapital).

Ngkkeltallet gir informasjon om verdien av bokfart egenkapital pr. egenkapitalbevis. Dette for & gi leseren en
mulighet til & vurdere rimeligheten av egenkapitalbevisets barskurs. Bokfert egenkapital pr. egenkapitalbevis blir
kalkulert som egenkapitalbeviseiernes andel av egenkapitalen (eksklusive hybridkapital) ved utlgpet av perioden,
dividert pa antall utstedte egenkapitalbevis.

Ngkkeltallet gir informasjon om resultat/utvannet pr. egenkapitalbevis i perioden. Resultat pr. egenkapitalbevis er
beregnet ved resultat etter skatt multiplisert med eierbraken, dividert pa antall ustedte egenkapitalbevis. Utvannet
resultat pr. egenkapitalbevis er beregnet ved majoritetsinsteresser multiplisert med eierbrgken, dividert pa antall
ustedte egenkapitalbevis.

Utlansvekst siste 12 mnd. gir informasjon om aktivitet og vekst i konsernets utlansvirksomhet. Banken benytter
Sparebanken Segr Boligkreditt (SSBK) som et finansieringsinstrument og tallene inkluderer Ian som er overfart til
selskapet da det er den samlede veksten som er relevant a sammenlikne. Utlansveksten er beregnet som brutto
utlan inkludert lan overfert til SSBK ved periodeslutt minus brutto utlan inkludert lan overfart til SSBK pa samme
tid aret for, dividert pa brutto utlan inkludert 1an overfart til SSBK pa samme tid aret for.

Innskuddvekst siste 12 maneder gir informasjon om aktivitet og vekst innenfor likviditetsstyringen i banken.
Innskuddvekst er beregnet som innskudd ved periodeslutt minus innskudd pa samme tid aret fer, dividert pa
innskudd pa samme tid aret for.

Gir informasjon om forholdet mellom inntekter og kostnader og regnes som et av Sparebanken Sars viktigste mal-
tall. Beregnes som sum driftskostnader dividert pa sum inntekter.

Maltallet benyttes til 8 sammenlikne barskursen mot bokfart verdi. Denne benyttes ofte for & sammenligne banker
og blir beregnet som faler: Kurs pa egenkapitalbeviset til Sparebanken Ser ved periodeslutt, dividert pa bokfart
verdi pr egenkapitalbevis.

Maltall som viser tap pa utlan i i prosent av netto utlan. Beregens som tap pa utlan (inkludert tap pa utlan pa lan
som er overfgrt til SSBK) dividert pa netto utlan, (inkludert utlan overfart til SSBK) ved periodeslutt. Nar informas-
jonen blir gitt for perioder som er kortere enn et ar blir tap annualisert.

Nokkeltallet blir presentert for & gi relevant informasjon knyttet til konsernets kreditteksponering. Nakkeltallet
beregnes ved at misligholdte 1an (over 90 dager) divideres med brutto utlan, inkludert 1an overfgrt til SSBK ved
periodeslutt.

Maler konsernets gjennomsnittlige margin pa utlan, berenget ved gjennomsnittlig rente pa utlan i perioden, minus
gjennomsnittlig 3 mnd. NIBOR i perioden. Gjennomsnittlig utlansrente er beregnet som renteinntekt fra utlan til
kunder dividert pa gjennomsnittlig utlan til kunder i perioden.

Maler konsernets gjennomsnittlige margin pa innskudd, berenget ved gjennomsnittlig 3 mnd. NIBOR i perioden, mi-
nus gjennomsnittlig rente pa innskudd i perioden. Gjennomsnittlig innskuddsrente er beregnet som rentekostnader
fra innskudd fra kunder dividert pa gjennomsnittlig innskudd fra kunder i perioden.
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