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Sparebanken Sgr — Sgrlandets ledende bankkonsern

AL praplert | 1824, . 180 000 aktive
532 ansatte “ personkunder

Finanskonsern med bank, ‘.’ 22 000 aktive
verdipapirhandel, og

eiendomsmegling .’“‘ bedriftskunder

Bgrsnotert og
samfunnseid

125,7 mrd. kroner i
forvaltningskapital

@ BM/PM
S Radalvningskontor Agder og Telemark er et marked pd totalt ca. 470.000 innbyggere. Ingen andre

- apent etter avtale

dekker dette omrddet som Sparebanken Sgr. Nye kontoretableringer i Rogaland
og Vestfold gker markedspotensialet med ca. 160 000.



Sterk markedsposisjon i en region med positiv utvikling

* Fallende arbeidsledighet og gkt sysselsetting
» Positiv utvikling i boligpriser

* Hgy kundetilfredshet

« Sterk markedsposisjon

« Solid utlansportefglje

» Langsiktig satsing pa digitalisering og

dataanalyse

3 SPAREBANKEN SOR




Sterk posisjon i boligmarkedet

Banken opprettholder en sterk Stabil utvikling i boligpriser
markedsposisjon
Markedsandeler i prosent Prosent endring i boligpriser*

Midt-Norge
Innlandet
Vestlandet

Viken m/ Oslo

Telemark

Vestfold

Rogaland

Aust-agder
@ Vest-agder

# 1 posisjon i Vest-Agder og Aust-Agder, # 3 posisjon i

7

- o ae . *3 mnd. glidende snitt av 12
Telemark. Positiv utvikling i Rogaland. mnd. endring

SPAREBANKEN S@R
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Kilde: Eiendomsverdi



Region Sgr i vekst

Vekst i produksjon, region Sgr Vekst i investeringer, region Sgr
Vekst siste 3 mnd Forventet utvikling neste 12 mnd
2015 (I)l 2017 2018 2019 2015 2016 2018 2019

Indeksene gar fra -5 til +5, der -5 indikerer et stort fall og +5 indikerer kraftig vekst. Indeksene utarbeides kvartalsvis av Norges Bank via
Regionalt nettverk og viser utviklingen i region sgr, som bestar av Aust-Agder, Vest-Agder, Telemark og Vestfold.

,/////
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Kilde: Norges bank (Regionalt nettverk 2/2019)



Betryggende utvikling i arbeidsmarkedet

Fallende arbeidsledighet Vekst i sysselsetting, region Sor

Prosent endring i antall Vekst siste 3 mnd, prosent
arbeidsledige, siste 12 mnd*

Midt-Norge

Innlandet

Vestlandet 0,25
Viken m/ Oslo

Telemark

r T A T T T
Vestfold 201 2016 \}(17 2018 2019
Rogaland
Aust-agder

@ \est-agder

/////

//
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Kilde: NAV (Hovedtall fra arbeidsmarkedet, jun. 2019), Norges Bank (Regionalt nettverk 2/2019)



Hovedpunktene fra kvartalsregnskapet

/////
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Hovedtrekk 2. kvartal 2019

Netto renteinntekter 467 433 34
. . Netto
*  Godt resultat fra ordinaer drift e - 84 2
*  Positiv utvikling i netto renteinntekter Netto finans 28 -23
+ Meget gode resultatbidrag fra Frende og Brage Tilknyttede selskaper 5 .
»  Effektiv drift og lave kostnader -
Andre driftsinntekter 2 3 1
* Meget lave tap pa utlan .
Sum inntekter 583 566 17
¢ 12 maneders utlansvekst pa 4,4 prosent
Driftskostnader 218 13
* 12 maneders innskuddsvekst pa 4,7 prosent
. . o Driftsresultat for ta 348 4
+ Egenkapitalavkastning etter skatt pa 9,0 prosent ° n
Ren kjernekapitaldekning pa 15,0 prosent og uvektet Tap pa utlan, garantier > 3
kjernekapitalandel (Leverage Ratio) pad 9,0 prosent Resultat for skatt 343 7
Resultat etter skatt 278 -11

’ SPAREBANKEN S@R




Hovedtrekk 1. halvar 2019

« Godt resultat fra ordinzer drift

* Positiv utvikling i netto renteinntekter

* Gode resultatbidrag fra Frende og Brage
« Effektiv drift og lave kostnader

« Meget lave tap pa utlan

« Egenkapitalavkastning etter skatt pa 8,6 prosent

Millioner NOK

Netto renteinntekter

Netto
provisjonsinntekter

Netto finans

Tilknyttede selskaper

Andre driftsinntekter
Sum inntekter

Driftskostnader

Driftsresultat fgr tap

Tap pa utlan,
garantier

Resultat fgr skatt
Skatt

Resultat etter skatt

30.06.2019

=
(o))
o

24

Ii

30.06.2018

858

158

54

18

1.093

430

663

658

142

516

Endring

46

2

-30

26

30

1-4

12

-16
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Endring i resultat for skatt

Millioner NOK
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Marginutviklingen og 3 mnd NIBOR

Utlan (%) Innskudd (%)

2,35 2,20 2,17 2,20 2,20 0,26 0,25 0,37 0,41 0,55
1,58 1,56 1,55 1,50 1,44 0,07 0,02 0,07 0,15 0,16
Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018 Q12019 Q2 2019

=Personmarked (PM) ===Bedriftsmarked (BM) = Personmarked (PM) ==Bedriftsmarked (BM)

Utvikling 3 mnd NIBOR

1,70 Positiv utvikling i rentenetto pa tross av signifikant
1,50 hgyere niva pa 3 mnd NIBOR, sammenlignet med
1,30 samme periode i fjor, som fglge av:
1,10 *  Veksti totale utldn
0,90 *  Renteendring pd utlan til kunder
0.70 . BM utldn som utgjgr 35 prosent av total

! utldnsmasse, hvorav ca. 80 prosent er NIBOR basert.
0,50 «  BM innskudd knyttet til NIBOR

30.06.18 30.09.18 31.12.18 31.03.19 30.06.19

«/////
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Resultatutvikling og avkastning

Millioner NOK
Driftskostnader Resultat ordinzer drift,
326
60 % 180 17,7 %,
Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

Egenkapitalavkastning

— Ek. avkastning ekskl. finansielle instr. og engangshendelser ; frm

81% 89%
7,6%

8,6 %

e

Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018 Q12019 Q2 2019

,/////

1) Netto renteinntekter + Netto provisjonsinntekter + Andre driftsinntekter — Driftskostnader, justert for omdanning av pensjonsordning.

2)  Endringiforhold til samme periode i fjor,
12 3)  Egenkapitalavkastning ekskludert resultateffekter fra finansielle instrumenter, renter hybridkapital, verdijustering av Balder S PARE BAN KE N S@ R

Betaling/Vipps og omdanning av pensjonsordningen




Balanseposter

Milliarder NOK

Netto utlan Innskudd
56,5
102,9 103 +4.4 %1’2)
I
Q22018 Q32018 Q4 2018 Q12019 Q22019 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q2 2019
Forvaltningskapital Egenkapital
Egenkapital inkl. hybridkapital
11,5 11,7 11,8 12 12,2
125,7
123,5 g %1) 10,8
Q2 2018 Q32018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019

1) Endringiforhold til samme periode i fjor

13 2) Utlansvekst ved utgangen av 2. kvartal 20.19 utgjorde 4,5 mrd. kroner, tilsvarende 4,4 prosent, S PAR E BAN KE N S@ R

hvorav personkunder 5,8 prosent og bedriftskunder 1,3 prosent




Kapitaldekningen

Ren kjernekapitaldekning Uvektet kjernekapitalandel (Leverage ratio)

—| Ren kjernekapitaldekning etter forholdsmessig konsolidering av Brage Finans I— —| Uvektet kjernekapitalandel etter forholdsmessig konsolidering av Brage Finans I—
150%  148%  148% 149%  150% 9,1% 9,0 % 9,1% 9,0 % 9,0 %
Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019 Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018 Q12019 Q2 2019

14 SPAREBANKEN S@R




Tilknyttede selskaper

Selskapenes resultat for skatt

Millioner NOK

Brage Finans AS Frende Holding AS

4
' &

m30.06.2018 m30.06.2019

179,8

Frende BRAGE

Forsikring FINANS

Resultateffekter ved konsolidering

Millioner NOK EWVO W OXERE 30.06.2018

Frende forsikring Resultatandel 29,7 0

(20,2 prosent eierandel)
Amortisering -10,0 0

Brage finans Resultatandel 12,4
(20,8 prosent eierandel)

o

Brutto resultatandel utgjorde 42,1 mill. kroner i 1. halvar og
28,0 mill. kroner i 2. kvartal.

*Frende hadde en ekstraordinzer nedskrivning knyttet til IT systemer i 2018. Sgr sin resultatandel pa 5,8 mill. kroner er bokfgrt i 1. kvartal 2019.

15

.
=
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Oppsummering etter Q2 2019

Banken har en stabil utvikling i resultat fra ordinaer drift gijennom tilpasset
vekst, gkte netto renteinnteker, positive finansinntekter og meget lave tap.

Positive netto inntekter fra finansielle instrumenter.
Megetpositive resultater fra bade Frende Forsikring og Brage Finans.

Ren kjernekapitaldekning utgjorde 15,0* prosent og uvektet
kjernekapitalandel (leverage ratio) utgjorde solide 9,0* prosent.

12 mnd. utlansvekst pa 4,5 mrd. kroner tilsvarende 4,4 prosent.
12 mnd. innskuddsvekst pa 2,7 mrd. kroner tilsvarende 4,7 prosent.

God underliggende drift gir et resultat fgr skatt pa 350 mill. kroner i
Oppsummert 2. kvartal 2019.

/////

{

16 * Inkl. forholdsmessig konsolidering av Brage Finans SPAREBAN KEN S@R




Risikobildet i utlansportefgljen

17

/////
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Diversifisert utlansbalanse

Fordeling PM / BM Utlan fordelt pa geografi Sikkerhetsdekning boliglan (Konsern)

Brutto utldn Brutto utldn

o 17 % 17%
EBM ®PM m Vest-Agder m Aust-Agder = Telemark m<60% m60-75% > 75 %
Rogaland @vrige

Gj.snittlig sikkerhetsdekning pa ca. 59 prosent for boliglan (konsern)
80 prosent av boliglan innenfor 75 prosent av sikkerhetsverdi
38,9 mrd. kroner overfgrt til Sparebanken Sgr Boligkreditt AS, tilsvarende 56 prosent av samlede utlan til

" personmarkedet. SPAREBANKEN S@R

r,/////




Sparebanken Sgr Boligkreditt
- 100 % eid av Sparebanken Sgr

Laneportefgljen i Sparebanken Sgr LTV i Sparebanken Sgr Boligkreditt

-
30

8%

) ) <40 % m41-50% m51-60%
® Sparebanken Sgr Boligkreditt AS ® PM bank = BM
m61-70% 71-75% >75%

Stresstest av sikkerhetsmassen

m 76,6 %
[v) ’

Status Q2 19 Boligprisfall 30 %

v

) B Vektet snitt LTV ® Nominell OC SPAREBANKEN S@R




Tap- og misligholdsvolum

Utvikling i misligholdte engasjement
(IFRS 9, trinn 3) i mill. kroner
og i prosent av brutto utlan

Utvikling i tap i mill. kroner
og i prosent av brutto utlan (annualisert)

Utvikling tapsavsetninger i mill. kroner og
utvikling i prosent av brutto utlan,,

\

0,44% -0,44%

=

-1

2018 2018 2019 2019
-0,17%
Q2 Q@3 04 a1 Q@ Q2 Q@3 04 a1 Q2
Q4 2018 2018 2018 2019 2019 2018 2018 2018 2019 2019
2018
=

1) Tapsnedskrivninger fra og med Q1 2018 baserer seg pd en ny modell for beregning av fremtidig forventet tap. Dette
20  folger av den nye regnskapsstandarden IFRS 9 som 1. januar 2018 erstattet den gamle standarden, IAS 39. S PAR E BAN K E N S@ R



Finansiering

21

U
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Fundingforfalli

3% 20 % 28 % 16 % 14 % 2% 18 %

Millioner NOK * Konsernets totale funding utgjorde
13.460
49,2 mrd. kroner

* Obligasjoner med fortrinnsrett
utgjorde 38,2 mrd. kroner, hvorav 2,5
mrd. kroner var eid av morbank

= Finansiering med forfall utover 12
mnd. utgjorde 83%

= Gjennomsnittlig Igpetid pa langsiktig
finansiering™® var 3,7 ar

* Finansiering med forfall over 1 Gr

2019 2020 2021 2022 2023 2024 > 2025

Vi

B Sparebanken Sgr Seniorgjeld  m Sparebanken Sgr Boligkreditt Covered Bonds

SPAREBANKEN S@R
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Innskudd

Fordeling PM/BM Innskudd i % av netto utlan (konsern)
— fnnskudd % avnetto utlan (morbank) =« Stabil utvikling i innskuddsdekningen
86% 85% 88% 90% 90%

de siste 12 manedene, med en
innskuddsvekst pa 4,7 prosent.

EBM EPM

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019

Likviditetsportefglje

Kategori Rating

Fondsandeler; .
1,8% Norske Uten rating;

statsobligasjoner; 1,0% \

23%

*  Total likviditetsportefglje pa 17,1 mrd
kroner

AA; 4,0 %

* 100 prosent investment grade og 100

prosent likvide instrumenter
0-vektere;

23,4% * Likviditetsreserve (LCR) 146 prosent pa
OMF(norske/ konsernniva
nordiske) og
kommuner;

72,5%

AAA; 95,0 %

v

SPAREBANKEN S@R
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Kapital

24

U
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Regulatorisk landskap i endring

Ulike kapitalkrav Kapitaldekning og maltall

Kapitaldekning inkl. SMB rabatten

+1,1
1,5 16,0
0,5
]
Dagens krav Motsyklisk Systemrisiko -  Nytt kapitalkrav Kapitaldekning, Kapitaldekning, Kapitaldekning, = Dagens maltall Nytt maltall

30.06.2019 30.06.2019, 30.06.2019,
inkludert SMB inkludert SMB
rabatt, del 1 rabatt, del 1 og 2

kapitalbuffer bufferkrav

f

'/

25 *SMB rabatten er estimert til 3 utgjgre ca. 1,1 prosent SPAREBAN KEN S@R



Mal og forventninger fremover

26
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Finansielle ngkkelvariabler og ambisjoner

Ren kjernekapital
Egenkapitalavkastning (konsern) Utlansvekst,, Kostnadsutvikling Utbyttegrad

50 -70%

“

2018  30.06.2019 Mal 2018  30.06.2019 Mal 2018  30.06.2019 Mal 2018  30.06.2019 Mal 2018 Mal

1) Konsernet har en langsiktig ambisjon om en utldnsvekst i overkant av
27 kredittveksten (K2). Redusert BM vekst i 2019.




Forventninger fremover

Landsdel

Digital

tilpasning

Oppsummert

Styringsrenten ble den 20. juni 2019 gkt fra 1,00 prosent til 1,25 prosent. Norges Bank vurderer utsiktene og risikobildet slik at
styringsrenten mest sannsynlig bli satt videre opp i I@pet av det neste aret.

De gkonomiske utsiktene for bankens markedsomrade vurderes som positive. Boligprisene viser en positiv utvikling
i bankens hovedmarked over tid og arbeidsledigheten er fallende.

Banken har en ren kjernekapital pa 15,0* prosent og en solid uvektet kjernekapitalandel (leverage ratio) pa 9,0*
prosent.

Banken er godt posisjonert for langsiktig finansiering fra det norske og det internasjonale markedet.

Satsing pa digitalisering og nye teknologiske Igsninger gir banken gode muligheter til fortsatt a forbedre
kundeopplevelsen og kostnadsposisjonen.

Sparebanken Sgr er godt posisjonert for & videreutvikle sin posisjon som en ledende relasjonsbank med hgy
kostnadseffektivitet, god vekst og Ignnsomhet.

\
§

28 *lInkl. forholdsmessig konsolidering av Brage Finans SPAREBAN KEN SOR
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Vedlegg

U
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Utbyttepolitikk

Malsettingen er at 50 — 70 % av egenkapitalbeviseiernes andel av resultat skal utbetales

= Sparebanken Sgr skal gjennom god, stabil og Ignnsom
drift sikre at egenkapitalbeviseierne oppnar konkurransedyktig avkastning i

form av utbytte og verdistigning pa egenkapitalbevisene

=  QOverskuddet skal fordeles mellom eierandelskapitalen
(egenkapitalbeviseierne) og grunnfondskapitalen i samsvar med deres andel

av egenkapitalen
=  Ved fastsettelse av arlig utbyttepolitikk skal bankens kapitalbehov ivaretas,

herunder myndighetspalagte krav til kapitaldekning, forventninger hos

investorer samt bankens strategiske planer

\,
=

30 SPAREBANKEN S@R
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SOR - Kursutvikling

Kursutvikling pr. 30.06.2019

Kurs i SOR var 95,0 kroner, bokfgrt verdi var 122,2 100,0

kroner, tilsvarende en P/B pa 0,8.

Egenkapitalbeviset ga 3,61 % i 12 mnd. avkastning.
Resultat per EK-bevis pa 2,7 kroner, som utgjgr en P/E
pa 8,8.

Likviditet

Omsatt 1,8 mill. egenkapitalbevis siste 12 mnd.
15 663 944 totalt utstedt, og en EK brgk pa 17,2 %.

Utbytte

31

Malsetting om at mellom 50 — 70 % av EK-bevis eiernes
andel av resultat skal utbetales.

Bankens kapitalbehov skal ivaretas i utbyttepolitikken.
Utdelt utbytte for 2019 var 6,00 kroner per
egenkapitalbeuvis, tilsvarende en direkteavkastning pa 6,3
prosent (30.06.2019 kurs).

og likviditet

120,0 - 2100
- 1600
SOR 3,61%
60,0 - 600
OSEEX 10,46 %
40,0 - 100
30.06.18 30.09.18 31.12.18 31.03.19 30.06.19
. SOR e OSEEX
30 1 Daglige handler i SOR
20 A
10 -
O .

Utbytte per EK-bevis utgjorde 6,00 kroner i 2018,
tilsvarende som for 2017.

Direkteavkastning pa 6,2 prosent i 2018 (5,8 prosent i
2017).

31.12.14 30.09.15 30.06.16 31.03.17 31.12.17 30.09.18 30.06.19

f

B 90 days moving average

'/

SPAREBANKEN S@R



Egenkapitalbeviseiere
20 stg@rste EK bevis eiere pr. 30/06 - 2019

Sparebankstiftelsen Sparebanken Sgr 7.988.679 51,00 11 Catilina Invest AS 114.558 0,73
2 EIKA utbytte VPF c/o Eika kapitalforv. 602.763 3,85 12 Svenska Handelsbanken AB 100.000 0,64
3 Arendal Kom. pensjonskasse 450.000 2,87 13 ottersland AS 100.000 0,64
4 Pareto AS 417.309 2,66 14  MP Pensjon PK 85.523 0,55
5  Glastad Invest AS 368.765 2,35 15 Artel AS 82.131 0,52
6  Bergen Kom. Pensjonskasse 340.000 2,17 16 Profond AS 77.115 0,49
7 Otterlei Group AS 268.100 1,71 17  Apriori Holding AS 72.575 0,46
8 Wenaasgruppen AS 186.000 1,19 18 Varodd AS 70.520 0,45
9  Gumpen Bileiendom AS 174.209 1,11 19 Birkenes Sparebank 66.000 0,42

Allumgérden AS 151.092 0,96 Brgvig Holding AS 65.639 0,42

- Sum 10 st@rste eiere 10 946 917 69,89 - Sum 20 stgrste eiere 11.738 447 75,21

. Det er pr. 30. juni 2019 utstedt 15 663 944 egenkapitalbevis palydende kr 50.
. Resultat (Konsern) for Q2 2019 utgjgr 2,7 kroner pr. EK bevis.
. Eierbrgk ved utgangen av Q2 2019 var 17,2 prosent.

32 SPAREBANKEN S@R
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Portefglje

Innskudd pa belgpsstgrrelse

49,2 % 49,4 % 49,6 % 49,1 % 49,2 %

Q2 2018 Q3 2018 Q42018 Q12019 Q2 2019

<2mill m2-8 mill m>8 mill

Utlan* pa belgpsstarrelse

7,3 % 7,6 % 8,2 % 7,2 % 7,3 %
16,9 % 16,9 % 16,4 % 16,6 % 16,5 %
75,8 % 75,5 % 75,4 % 76,2 % 76,2 %
Q2 2018 Q3 2018 Q4 2018 Q1 2019 Q2 2019 §
=
. < 10 mill H 10-100 mill
5 “Enkeltengasjement SPAREBANKEN S@R



Struktur- og kostnadstilpasning

Forvaltningskapital i mill. kroner per

Antall arsverk bankvirksomheten Antall kontorer o
arsverk
288
180
1B 2013 Status IB 2013 Status IB 2013 Status

Betydelig potensial er realisert, og videre kostnadseffektivisering er en del av Igpende drift.

Millioner NOK
+39
2013 Pro forma,  Nye satsninger Ny teknologi 2018, driftskostnader N
34 driftskostnader SPAREBANKEN S@R

* Eks. finansskatt




Kompetanseskift for fremtiden

Endring i antall ansatte

+26 * Antall arsverk er redusert betydelig
-17 i ) s
— gjennom de siste arene

* 2018 representerte et stort
kompetanseskift

* Vier na bedre posisjonert for raskere
vekst giennom digitale lgsninger

30.06.2018 Utgang Nye 30.06.2019

satsingsomrader

\,
=
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Krisehandtering og MREL

Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities

MREL Sparebanken Sgr 33,5 %

« Krisehandteringsdirektivet BRRD

8,0 %

e Tradtei kraft 1. januar 2019, tilpasning innen 31. desember 2022
* Nytt krav til konvertibel/etterstilt gjeld (Tier 3)

* Krav til MREL kapital vil bli fastsatt pa individuell basis

* De stgrste og mest komplekse bankene vil vurderes fgrst

— Rekapitaliseringsbelgp
* Det tas sikte pa a gjgre dette i Ippet av 2019

« Konsekvenser for Sgr

* Anslatt Tier 3 (MREL kapital) utgjgr kr. 10 mrd.

* Banken har utestaende kr. 16 mrd. i senior gjeld, kr. 12,6 mrd. kommer
til forfall innen 31.12.2022

>— Tapsabsorberingsbelgp

@ Pilar 1 ® Kombinert bufferkrav eks motsyklisk

@ Pilar 2 Kombinert bufferkrav
=
36 SPAREBANKEN S@R



Diversifisert funding

Geografisk allokering Investor allokering

3%
10% 53%

W Germany/Austria
M Nordics
M France

M Banks/Private
Banks
B Asset Managers

Vellykket utstedelse i februar 2019 i
Sparebanken S¢r Boligkreditt:

H Southern Europe
M Switzerland
H UK
H BeNeLux
Asia

M Insurance/PFs

34 %
H CBs/Ois

 EUR 500 mill. 7 arig Covered Bond.

¢ FJ e rd e C B b enc h ma rk E U RO Issuer Sparebanken Sgr Boligkreditt AS
Issue rating (exp) Aaa (Maoody's)

transa kS_] on Status Norwegian Covered Bond

Launch date 30 January 2019

° Sto r | nvesto ri nteresse Settlement date 06 February 2019 (T+5)
Maturity 06 February 2026 (soft bullet)
Issue size EUR 500mn (no grow)
Coupon 0.500%, act/act ICMA
Re-offer price / Spread  99.473% / MS + 19bps
Governing law English law
ISIN X51947550403

37




