





1. KVARTAL 2010

GENERELL INFORMASJON

Konsernet driver bankvirksomhet pd 28 steder og eien-
domsmeglervirksomhet pa 11 steder i Aust-Agder, Vest-
Agder og Telemark. Eiendomsmeglervirksomheten drives
gjennom vart datterselskap ABCenter Holding AS.

FORSTE KVARTAL 2010

Oppgangen i norsk gkonomi fortsetter, men i et noe lavere
tempo enn det en s for seg i fjor hgst. Produksjonen stiger,
men veksten er ikke hgy og i noen bransjer er det fortsatt
nedgang. Rentedifferansen mot utlandet har gkt, og det har
gitt en noe sterkere krone enn forventet. Norges Bank har
holdt styringsrenten uendret pa 1,75 % hele kvartalet.

Kredittpaslagene for langsiktig finansiering for norske ban-
ker har gkt noe i fgrste kvartal. Anslag for handlede priser
for 5-arige bankobligasjoner er en gkning pé 0,2 prosentpo-
eng. Dette gir etter forholdene markerte regnskapsmessige
utslag for konsernet siden vi fgrer finansielle instrumenter
til virkelig verdi.

Utlansaktiviteten er fortsatt etter forholdene hgy i person-
markedet. Ser Boligkreditt AS har n& en betydelig andel av
utlénsaktiviteten i personmarkedet. Men vi ser en tendens
til lavere vekst og etterspgrsel. Innskuddsutviklingen i per-
sonmarkedet har veert forholdsvis svak i farste kvartal.

| bedriftsmarkedet har vi hatt en beskjeden utlansvekst i fgr-
ste kvartal innenfor de rammer som er satt. Pa innskudds-
siden har det derimot vaert en nedgang fgrst og fremst som
folge av bortfall av enkelte stgrre innskudd.

Eiendomsmeglervirksomheten, som drives gjennom datter-
selskapet ABCenter Holding AS, har hatt en utvikling som
forventet.

Tap og mislighold er fortsatt p& et moderat niva.

Totalt sett er resultatutviklingen for konsernet etter fgrste
kvartal opplgftende, og det er spesielt positivt at den under-
liggende bankdrift utvikler seg som forventet.

RESULTAT

Konsernets resultat ved utgangen av fgrste kvartal 2010 ut-
gjor 162 mill. kr fgr skatt tilsvarende 1,84 % av gjennom-
snittlig forvaltningskapital. Resultatet er 168 mill. kr bedre
enn pa tilsvarende tidspunkt i fjor. Den viktigste arsaken til
resultatforbedringen er gkt rentenetto, verdiendringer pa fi-
nansielle instrumenter og resultateffekt av tilbakefgring av
pensjonskostnader som fglge av endringer i AFP ordningen.
Egenkapitalrentabiliteten utgjer 18,8 % for farste kvartal.

RENTENETTO

Rentenettoen utgjer 169 mill. kr ved utgangen av kvartalet.
Det er en gkning pa 51 mill. kr i forhold til fjoraret. | pro-
sent av gjennomsnittlig forvaltningskapital tilsvarer det 1,92
% mot 1,39 % forrige &r. @kningen i rentenettoen ma sees
pa bakgrunn av at den i tilsvarende periode i fjor var sterkt
pavirket av finanskrisen. Rentenettoen har vist en stabil ut-
vikling p& forventet niva i forste kvartal. Det har bare veert
mindre endringer i marginene bade i personmarkedet og
bedriftsmarkedet. De lgpende finansieringskostnadene har
o0gsa vaert som forventet.

ANDRE INNTEKTER

| sum utgjer andre inntekter 106 mill. kr som er en gkning
pa 104 mill. kr. | prosent av gjennomsnittlig forvaltningska-
pital tilsvarer det 1,20 %.

Som nevnt tidligere har kredittpaslagene ved opptak av ny
langsiktig gjeld gkt noe i farste kvartal. Det far konsekven-
ser for verdsettingen av konsernets eksisterende verdipa-
pirgjeld som medfgrer et positivt resultatbidrag. Sammen
med gvrige finansielle instrumenter til virkelig verdi, gir det
et positivt resultatbidrag pa 56 mill. kr mot -52 mill. kr pa
samme tid i fjor. For detaljer henvises det til note 2.

Netto gebyr og provisjonsinntekter viser en gkning pa 6 mill.
kr. Det vesentligste av gkningen kan henfgres til provisjoner
fra eilendomsmeglervirksomheten.

DRIFTSKOSTNADER

Kostnadene i konsernet utgjgr i sum 91 mill. kr tilsvaren-
de 1,03 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Det er en
nedgang pa 27 mill. kr eller 0,36 p.p. i forhold til fjoraret.
Den viktigste enkeltdrsak til kostnadsreduksjonen er til-
bakefgring av tidligere fgrte pensjonskostnader. Det er en
konskvens av endringer i AFP ordningen. Men selv om en
korrigerer for dette forholdet, viser konsernet en kostnads-
reduksjon.

TAP 0G MISLIGHOLD

Tap p& utlén er belastet regnskapet med netto 22 mill. kr.
Det tilsvarer 0,28 % av utldnene. 5 mill. kr av tapene er gk-
ning av gruppenedskrivninger. Totale gruppenedskrivninger
er nd 119 mill. kr. De resterende tapene relaterer seg til et
fatall naeringslivsengasjementer.

Netto misligholdte og tapsutsatte l&n utgjer 216 mill. kr mot
253 mill. kr i arsskiftet. | prosent av utlénene tilsvarer det
0,73 % mot 0,87 % ved utgangen av 2009.



BALANSE
Forvaltningskapitalen utgjer ved utgangen av kvartalet 35,5
mrd. kr mot 33,9 mrd. kr aret fgr. Det gir en vekst pa 4,5 %.

Utlansveksten siste tolv maneder er 3,5 % og fordeler seg
med 8,0 % i personmarkedet og -3,4 % i bedriftsmarkedet.
| forhold til &rsskiftet viser utldnene i personmarkedet en
vekst pd 1,6 % og i bedriftsmarkedet en vekst pa 0,6 %.
Andelen av lan til personmarkedet utgjgr na 65,1 %. Av kon-
sernets totale utldnsvolum ligger nd 5,9 mrd. kr i Sgr Bo-
ligkreditt AS.

Innskuddsveksten siste tolv m&neder er 1,2 %. Bedriftsmar-
kedet viser en innskuddsgkning pa 2,3 % og personmarke-
det gker med 0,4 %.

Innskuddsdekningen utgjorde 54,1 % i konsernet og 67,2 %
i morbanken.

Beholdningen av obligasjoner og sertifikater utgjgr i kon-
sernet 4,7 mrd. kr som er pd samme nivé som ved arsskiftet.

Finansieringsbehovet utover innskudd er dekket med lang-
siktig finansiering og lan i Norges Bank.

RISIKOSTYRING

Risikoen er knyttet opp mot fire risikoomrader: kredittrisiko,
markedsrisiko, operasjonell risiko og

likviditetsrisiko. Risikoen styres gjennom fullmakter, mal og
rammer fastsatt av styret. Utviklingen i finansmarkedene og
i var egen utldnsportefglje folges tett for & kunne avdekke
endringer i risikobildet.

Kredittrisikoen fastsettes minimum arlig av styret og inne-
holder styringsmal for forventet tap, konsentrasjonsrisiko,
bransje, marked og geografi samt rammer for store kunder
og enkeltkunder. Banken benytter modeller for risikoklas-
sifisering i kredittprosesser og i portefgljestyring bade i per-
sonmarkedet og bedriftsmarkedet. Bankens kredittrisiko er
innenfor de rammer som er satt og utviklingen i siste kvartal
har veert positiv.

Markedsrisiko defineres som risiko for tap pa grunn av
ugunstige endringer i markedspriser pa renter, valutakur-
ser og verdipapirmarkedet. Konsernets markedsrisiko er
knyttet til risiko for tap pa aksjer, renter og valuta samt kre-
ditt knyttet til dette.Bankens markedsrisiko vurderes som
akseptabel. Endringer i kredittspreader pa bankens verdi-
papirgjeld har den stgrste resultateffekten for banken.

Likviditetsrisiko defineres som risikoen for at konsernet
ikke er i stand til & innfri sine forpliktelser, eller ikke er i
stand til & finansiere sine eiendeler. Strategien for styring
av likviditetsrisiko sikrer at konsernet har en forsvarlig li-
kviditetsstyring som bidrar til & sikre konsernets evne til &
overleve i kritiske situasjoner. Bankens likviditetssituasjon
er tilfredstillende og innenfor de rammer som gjelder.

ANSVARLIG KAPITAL 0G KAPITALDEKNING

Den totale ansvarlige kapitalen utgjer 3,3 mrd. kr. Herav ut-
gjer ansvarlig ldnekapital 0,3 mrd. kr og fondsobligasjons-
lan 0,4 mrd. kr. Det resterende er opptjent overskudd som
er tillagt sparebankens fond. Ved utgangen av fgrste kvartal
2010 utgjer kapitaldekningen 15,5 % basert pd standard-
metoden i Basel Il regelverket. Kjernekapitaldekningen ut-
gjorde 13,9 %.

UTSIKTENE FREMOVER

Resultatet i farste kvartal fremstér som sveert tilfredstillen-
de. Viforventer en positiv utvikling i tiden som kommer ogsa
om enn ikke pd samme niva som i fgrste kvartal.

Det legges opp til en moderat opptrapping av aktiviteten pa
naeringslivssiden fremover.

EU’s og Baselkomteens forslag til endringer i regleverket
for banker vil trolig redusere inntjeningen i bankene. Dette
kan fa konsekvenser for priser samt gke kravet til effekti-
vitet.

Arendal, 27. april 2010

Torstein Moland
styrets leder

Erling Holm

Olav Inge Nordbg

Unni Grete Farestveit

Hilde Sakariassen

Per Adolf Bentsen

Kjell Pedersen-Rise

Jill Akselsen

Cathy Steller



B RESULTATREGNSKAP

MORBANK KONSERN
31.12.09 31.03.09 31.03.10 Noter 31.03.10 31.03.09 31.12.09
1556 463 338 Renteinntekter og lignende inntekter 350 461 1571
958 344 181 Rentekostnader og lignende kostnader 181 343 948
598 19 157 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 169 118 623
117 24 29 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 46 39 177
26 6 6 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 7 6 26
91 18 23 Netto provisjonsinntekter 39 33 151
Inntekt fra finansielle instrumenter til virkelig verdi
-1 -52 37 med verdiendring over resultatet 2 56 -52 -32
Nedskrivning og gevinst/tap pa investeringer vurdert
-19 2 -1 til kostpris eller investering vurdert som tilgjengelig for salg 2 2
36 12 6 Inntekter fra andre finansielle instrumenter 2 6 12 36
14 5 4 Andre driftsinntekter 5 7 19
30 -33 46 Sum andre driftsinntekter 67 -31 25
207 49 22 Personalkostnader 34 60 249
21 5 5 Av- og nedskr. pa varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 7 41
169 44 43 Andre driftskostnader 49 51 192
397 98 70 Sum driftskostnader 91 118 482
322 6 156 Driftsresultat fgr tap 184 2 317
105 8 22 Tap pd utlan, garantier mv. 3 22 8 109
217 -2 134 Resultat fgr skattekostnad 8 162 -6 208
59 2 39 Skatt pa ordineert resultat 47 -1 56
158 -4 95 Resultat fra viderefgrt virksomhet 115 -5 152
Resultat fra avviklet virksomhet -6 -4
158 -4 95 Resultat for perioden 115 -1 148
Minoritetsinteresser 1
158 -4 95 Majoritetsinteresser 115 -1 147

Oppstilling av totalresultat

158 -4 95 Resultat for perioden 115 -1 148
Netto endring i virkelig verdi av finansielle eiendeler
34 -1 tilgjengelig for salg -1 34
Netto endring i virkelig verdi av finansielle eiendeler
-2 -2 tilgjengelig for salg overfgrt resultatet -2 -2
Sum andre inntekter og kostnader i perioden fgrt
32 -2 -1 mot egenkapitalen -1 -2 32

190 -6 94 Sum totalresultat for perioden 114 -13 180



225
1861
23818
5
8728
314
121
262

1

10
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148
35 620

5805
16 007
9 934
53
50

503
300
400
33052

50
2423
95
2568
35 620

771
3176

MORBANK
31.12.09 31.03.09 31.03.10

479 411

1428 38

24056 28806

4 5

8583 3401

336 214

87 538

263 281

1 1

11 11

39 50

105 117

144 164

35536 34037

6251 2750

16 992 15847

8 664 11787

59 456

63 35

333 574

300 300
400

33062 31749

51 17

2423 2275

-4

2474 2288

35536 34037

817 788

7273 2519

3 4

1

EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Netto utlén til kunder

Overtatte eiendeler

Obligasjoner og sertifikater

Aksjer

Finansielle derivater

Eierinteresser i konsernselskaper
Eierinteresser i tilknyttede selskaper
Immaterielle eiendeler

Eiendel ved utsatt skatt

Varige driftsmidler

Andre eiendeler

SUM EIENDELER

GJELD OG EGENKAPITAL

Gjeld til kredittinstitusjoner
Innskudd fra og gjeld til kunder
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Finansielle derivater
Forpliktelser ved periodeskatt
Utsatt skatt

Andre forpliktelser

Ansvarlig lanekapital
Fondsobligasjonslan

Sum gjeld

Minoritetsinteresser

Annen egenkapital
Sparebankens fond

Udisponert overskudd

Sum egenkapital

SUM GJELD OG EGENKAPITAL

POSTER UTENOM BALANSEN
Betingede forpliktelser:
Garantier

Bokfgrt verdi av eiendeler stillet som sikkerhet for gjeld

Andre betingede forpliktelser

BALANSE

479
159
29213
5
4550
336

87

40

26

301
143

35 340

6078
16 971
8 664
59
68

358
300
400
32898

13
2423

2 442
35 340

817
3701

KONSERN
Noter 31.03.10 31.03.09 31.12.09
225 411
48 29
46 29561 28560
5 5
4716 3401
314 214
121 538
1 1
38 66
2 28
302 486
148 206
8 35481 33945
5664 2651
5 15986 15802
9934 11787
58 456
57 35
526 660
300 300
400
32925 31691
6
12 -10
7 2423 2275
115 -1
2556 2254
8 35481 33945
771 788
3176 2519
1 4

3




KONTANTSTROMOPPSTILLING

MORBANK
31.12.09 31.03.09
198 4
4 421 -224
378 40
-5 684 -590
-1398 -8
881 -264
4034 533
-365 137
2267 -376
-17 -7

-9

3
-23 -7
-3338 -185

400
-2 938 -185
-496 -564
975 975
479 411

31.03.10
77

219

11
-126
=433
=5k5
-446
158

-1 602

1271
1271
-254

479
225

KONSERN

31.03.10 31.03.09
Netto kontantstrgm fra driften 87 0
Endring utlén -367 -224
Endring andre eiendeler 17 34
Endring verdipapirer -126 -590
Endring utldn andre kredittinstitusjoner 1M -8
Endring innskudd fra kunder -985 -264
Endring innlén fra kredittinstitusjoner -414 533
Endring gvrig gjeld 152 147
Netto kontantstrem fra lgpende finansiell virksomhet -1612 -372
Investering i varige driftsmidler -7
Netto investert i konsernselskaper og tilknyttede selskaper
Salg varige driftsmidler
Netto kontantstrem fra investeringer 0 -7
Endring gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1271 -185
Endring ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan
Netto kontantstrem fra langsiktig finansieringsvirksomhet 1 271 -185
Netto endring likvider -254 -564
Likviditetsbeholdning 01.01 479 975
Likviditetsbeholdning ved utgangen av perioden 225 411

31.12.09
279

-989
401
-1 684
-138
905
3960
-457
1998

-21

186
165

-3338
400
-2 938

-496
975
479



OPPSTILLING OVER ENDRINGER | EGENKAPITAL

Konsern

Egenkapital 01.01.2009

Resultat 1. kvartal 2009

Endring virkelig verdi egenkapital-
instrumenter tilgjengelig for salg
Egenkapital 31.03.2009

Egenkapital 01.01.2010
Resultat 1. kvartal 2010
Endring virkelig verdi egenkapital-

instrumenter tilgjengelig for salg
Egenkapital 31.03.2010

Morbank

Egenkapital 01.01.2009

Resultat 1. kvartal 2009

Endring virkelig verdi egenkapital-
instrumenter tilgjengelig for salg
Egenkapital 31.03.2009

Egenkapital 01.01.2010

Resultat 1. kvartal 2010

Endring virkelig verdi egenkapital-
instrumenter tilgjengelig for salg
Egenkapital 31.03.2010

Sparebankens Virkelig verdi

fond
2275

2275

2 423

2423

2275

2275

2423

2423

reserve
19

-2
17

51

50

-2
17

51

-1
50

Annen
egenkapital
-27

-27

-38

-38

Minoritets Udisponert
interesser resultat

-1

-1

6 115

95

95

For oppstilling over endringer i egenkapital pr. 31.12.09 henvises det til drsregnskapet for 2009

SUM
2267
-11
2 254
2 442
115

-1
2556

2294

-2
2288

2474
95

-1
2568




NOTER

Note 1 - Regnskapsprinsipper
Regnskapet for fgrste kvartal er utarbeidet i overenstemmelse med Internasjonale Standarder for Finansiell rapportering, IFRS,

herunder IAS34.

Regnskapsprinsippene er de samme som ble lagt til grunn i drsregnskapet for 2009, og disse er beskrevet der.

Note 2 - Inntekt fra finansielle instrumenter

MORBANK
31.12.09 31.03.09

91
120

-48
-80

-72

26

10
26
36

-65
32

-25

-52

12
12

31.03.10

-12
K

Inntekter fra finansielle instrumenter til

virkelig verdi med verdiendring over resultatet
Gevinst/tap og verdiend. handelsport.,
egenkapitalinstrumenter

Gevinst/tap og verdiend. sertifikater og obligasjoner

Verdiendring utl&n og innskudd til virkelig verdi
Verdiendring tilhgrende derivater

Verdiendring utstedte verdipapirer til fast rente
Verdiendring tilhgrende derivater

Verdiendring utstedte verdipapirer til flytende rente
Verdiendring andre finansielle instrumenter
til virkelig verdi

Sum inntekter fra finansielle instrumenter til virkelig

verdi med verdiendring over resultatet

Inntekter fra andre finansielle instrumenter
Utbytte egenkapitalinstrumenter

Valutahandel

Sum inntekter fra andre finansielle instrumenter

31.03.10

-12
33

18

56

KONSERN
31.03.09

-65
32

-25

-52

12
12

31.12.09

o1
87

-4
8

48
-80

-72

26

10
26
36



Note 3 - Tap pa utldn og garantier

MORBANK
31.12.09 31.03.09
88 88

25

20

40
10 1
113 87
MORBANK
31.12.09 31.03.09
91 91
19 5
110 96
MORBANK
31.12.09 31.03.09

25
19 5

25
32 3

5

1
105 8

31.03.10
113

15

128

31.03.10
110

J

115

31.03.10
15
J

22

Individuelle nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger ved periodestart

- Per. konst. tap som det tidligere &r

er foretatt individuell nedskrivning for

+ Pkte individuelle nedskrivninger i perioden

+ Nye individuelle nedskrivninger i perioden

- Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger i perioden
= Individuelle nedskrivninger ved periodeslutt

Nedskrivning pa grupper av utlan

Nedskrivning p& grupper av utlén ved periodestart

+ Periodens endring i gruppenedskrivninger

= Nedskrivning pa grupper av utlan ved periodeslutt

Periodens tapskostnad

Periodens endring i individuelle nedskrivninger
+ Periodens endring i gruppenedskrivninger

+ Per. konst. tap som det tidligere ar

er foretatt individuell nedskrivning for

+ Per. konst. tap som det tidligere ar ikke

er foretatt ind. nedskrivning for

+ Inntektsfgrt som renter

- Periodens inngang pa tidligere konstatert tap
= Periodens tapskostnad

Note 4 - Misligholdte og tapsutsatte engasjementer

MORBANK
31.12.09 31.03.09
235 213

-73 -22

162 191

131 204

-40 -65

91 139

31.03.10
229
=93
136

115
=35
80

Misligholdte engasjementer
Individuelle nedskrivninger
Netto misligholdte engasjementer

@vrige tapsutsatte engasjementer
Individuelle nedskrivninger
Netto tapsutsatte engasjementer

NOTER

KONSERN
31.03.10 31.03.09
113 88

1

15

1 1
128 87

KONSERN
31.03.10 31.03.09
114 91

3 5

119 96

KONSERN

31.03.10 31.03.09
15

3 5

22 8

KONSERN
31.03.10 31.03.09

229 213
=93 -22
136 191
115 204
=3 -65
80 139

31.12.09
88

25
20
40
10
113

31.12.09
91

23

114

31.12.09
25
23

25

32
5

1
109

31.12.09
238
-73
165

131
-40
91

Misligholdte engasjementer er summen av alle engasjementer hvor minst et lan har vaert misligholdt i 90 dager eller mer.




NOT

ER

Note 5 - Innskudd fra kunder fordelt pd sektorer og naeringer

31.12.09
9962
1778

158
900
533
323
483
94
952
990
819
16 992

MORBANK
31.03.09
9 456
1566
187

515

376

252

388

79

1072
843
1113

15 847

31.03.10
9 494
1537

17
582
469
454
446
88

991
932
843
16 007

Personkunder

Offentlig forvaltning
Primaernaering

Industri

Bygg og anlegg

Transport og kommunikasjon
Varehandel

Hotell og restaurant
Eiendom
Finansiell/forretningsmessig tjenesteyting
Annet/gvrige naeringer

SUM

Note 6 - Brutto utlan fordelt pa sektorer og naeringer

31.12.09
13 909
36
377
787
1592
308
890
267
5112
574
427
24279
223
24 056

MORBANK
31.03.09
17 982
55

400

844

709

285
1022
341
6155
684

512

28 989
183

28 806

31.03.10
13 641
34
386
800
1563
307
911
268
5152
581
418
24061
243
23818

Personkunder

Offentlig forvaltning
Primeernzering

Industri

Bygg og anlegg

Transport og kommunikasjon
Varehandel

Hotell og restaurant
Eiendom
Finansiell/forretningsmessig tjenesteyting
Annet/gvrige neeringer

SUM BRUTTO UTLAN
Nedskrivninger pa utlédn
SUM NETTO UTLAN

KONSERN
31.03.10 31.03.09
9 494 9 456
1537 1566
171 187
582 515
469 376
454 252
446 388
88 79
971 1027
932 843
842 1113

15 986 15 802

KONSERN
31.03.10 31.03.09
19 415 17 982

34 55
392 400
807 844

1611 709
322 285
931 1022
271 341

4968 5909
610 684
447 512

29808 28743
247 183

29 561 28 560

31.12.09
9962
1778

158
900
533
323
483
94
932
990
818
16 971

31.12.09
19 104
36

381
794
1638
324
911
270
4928
604
450
29 440
227

29 213



NOTER

Note 7 - Ansvarlig kapital og kapitaldekning

MORBANK KONSERN
31.12.09 31.03.09 31.03.10 31.03.10 31.03.09 31.12.09
2423 2275 2423  Sparebankens fond 2423 2275 2423
400 400  Fondsobligasjoner 400 400
Annen kjernekapital 15 15
51 17 50  Tillegg 50 17 51
-95 -122 -75  Fradrag -76 -122 -97
2779 2170 2798 Kjernekapital 2812 2170 2792
300 300 300  Ansvarlig l&nekapital 300 300 300
23 8 22 Fond for virkelig verdireserve 22 8 23
323 308 322 Tilleggskapital 322 308 323
Ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner
3102 2 478 3120 Netto ansvarlig kapital 3134 2 478 3115
18 541 19 900 18 773  Beregningsgrunnlag 20 195 19 900 19 746
16,7 % 12,5 % 16,6 %  Kapitaldekning 15,5 % 12,5 % 15,8 %
15,0 % 10,9 % 14,9 %  Kjernekapitaldekning 13,9 % 10,9 % 14,1 %

Note 8 - Segmentrapportering

Rapportering pr. segment Konsern 31.03.2010 Konsern 31.03.2009
Eiendoms- Ufor- Eiendoms- Ufor-

Resultatregnskap (i mill. kr.) PM BM megling delt Totalt PM BM megling delt Totalt
Netto rente- og kredittprov.inntekter 87 66 16 169 74 63 -19 118
Netto andre driftsinntekter 14 7 20 65 106 16 5 15 -34 2
Driftskostnader 53 13 21 4 91 47 12 19 40 118
Driftsresultat fgr tap pr. segment 48 60 -1 77 184 43 56 -4 -93 2
Tap pé utlédn og garantier 17 5 22 3 5 8
Resultat fgr skatt pr. segment 48 43 -1 72 162 43 53 -4 -98 -6
Netto utldn til kunder 19 341 10 493 -273 29561 | 18040 10811 -291 28560
Andre eiendeler 50 5870 5920 105 5280 5385
Sum eiendeler pr. segment 19 341 10 493 50 5597 35481 18040 10811 105 4989 33945
Innskudd fra og gjeld til kunder 10 503 5210 273 15986 | 10110 5591 101 15802
Mellomregn./annen gjeld 8838 5283 50 2768 16939 7930 5220 105 2634 15889
Sum gjeld pr. segment 19 341 10 493 50 3041 32925 18040 10811 105 2735 31691
Egenkapital 2556 2556 2254 2254
Sum gjeld og egenkapital pr. segment 19 341 10 493 50 5597 35481 | 18040 10811 105 4989 33945



KVARTALSVIS RESULTATUTVIKLING

Morbank

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Netto andre driftsinntekter
Driftskostnader

Driftsresultat for tap

Tap pa utlén, garantier mv.

Resultat for skattekostnad

Skatt pa ordinaert resultat

Resultat av ordinaer drift etter skatt

Konsern

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Netto andre driftsinntekter
Driftskostnader

Driftsresultat fgr tap

Tap pa utlén, garantier mv.

Resultat for skattekostnad

Skatt pa ordinaert resultat

Resultat av ordinzer drift etter skatt

Konsern
% av gjennomsnittlig forvaltningskapital

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Netto andre driftsinntekter
Driftskostnader

Driftsresultat far tap

Tap pa utlén, garantier mv.

Resultat for skattekostnad

Skatt pd ordinzert resultat

Resultat av ordinzer drift etter skatt

1. kvartal
2010

157
69
70

156
22

134
39
95

1. kvartal
2010

169
106
91
184
22
162
47
115

1. kvartal
2010

1,92
1,20
1,03
2,09
0,25
1,84
0,53
1,31

4, kvartal
2009

173
89
107
155
38
117
33
84

4. kvartal
2009

186
80
130
136
42
94
27
67

4. kvartal
2009

2,07
0,89
1,43
1,53
0,47
1,06
0,30
0,76

3. kvartal
2009

163
25
91
97
17
80
20
60

3. kvartal
2009

171
41
111
101
17
84
22
62

3. kvartal
2009

1,85
0,44
1,20
1,09
0,18
0,91
0,24
0,67

2. kvartal
2009

143
22
101
64
42
22
4
18

2. kvartal
2009

148
76
144
80
42
38
8
30

2. kvartal
2009

1,69
0,87
1,65
0,91
0,48
0,43
0,09
0,34

1. kvartal
2009

119
-15
98

1. kvartal
2009

118
23
145
-4
8
-12
-1
-1

1. kvartal
2009

1,39
0,27
1,71
-0,05
0,09
-0,14
-0,01
-0,13

4. kvartal
2008

169
-171
101
-103
74
-177
-34
-143

4. kvartal
2008

166
-105
179
-118
T4
-192
-37
-155

4. kvartal
2008

2,00
-1,27
2,16
-1,43
0,89
-2,32
-0,45
-1,87



NOKKELTALL 2010 - 2006 (KONSERN)

Resultatregnskap 31.03.10 31.03.09 2009 2008 2007 2006
Rente- og kredittprovisjonsinntekter 350 461 1571 2 241 1573 1001
Rentekostnader 181 343 948 1609 1014 504
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 169 118 623 632 559 497
Netto andre driftsinntekter 106 2 176 41 270 241
Driftskostnader 91 118 482 525 480 433
Driftsresultat for tap 184 2 317 148 349 305
Tap pd utlén, garantier mv. 22 8 109 114 12 -1
Resultat fgr skattekostnad 162 -6 208 34 337 306
Skattekostnad 47 -1 56 38 99 88
Resultat fra viderefgrt virksomhet 115 -5 152 -4 238 218
Resultat fra avviklet virksomhet -6 -4 -16

Arsresultat 115 -1 148 -20 238 218

Resultatregnskap i % av gjennomsnittlig

forvaltningskapital 31.03.10 31.03.09 2009 2008 2007 2006
Rente- og kredittprovisjonsinntekter 3,97% 5,43% 4,43% 7,05% 5,64% 4,27%
Rentekostnader 2,05% 4,04% 2,67% 5,06% 3,64% 2,15%
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,92% 1,39% 1,76% 1,99% 2,00% 2,12%
Netto andre driftsinntekter 1,20% 0,04% 0,50% 0,13% 0,97% 1,02%
Driftskostnader 1,03% 1,39% 1,36% 1,65% 1,72% 1,84%
Driftsresultat fgr tap 2,09% 0,04% 0,90% 0,47% 1,25% 1,30%
Tap pa utlén, garantier mv. 0,25% 0,09% 0,31% 0,36% 0,04%

Resultat fgr skattekostnad 1,84% -0,05% 0,59% 0,11% 1,21% 1,30%
Skattekostnad 0,53% -0,01% 0,16% 0,12% 0,36% 0,37%
Resultat fra viderfgrt virksomhet 1,31%  -0,04% 0,43% -0,01% 0,85% 0,93%
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 35300 33 980 35500 3179 27 890 23 453

Fra balansen

Forvaltningskapital 35 481 33 945 35340 33675 30178 26 227
Netto utlén 29 561 28 560 29213 28 340 25816 22102
Innskudd fra kunder 15986 15802 16 971 16 066 15 695 14 591
Ansvarlig kapital 3256 2 554 3142 2566 2575 2361
Kapitaldekning 155 % 12,5 % 15,8 % 12,7 % 121 % 13,0 %

Andre ngkkeltall

Innskudd i % av utlan 54,10% 55,3 % 58,1 % 56,7 % 60,8 % 66,0 %
Egenkapitalrentabilitet 18,80%  -1,94% 6,50% 0,88%  11,54%  11,60%
Antall &rsverk konsern 390 379 388 388 415 402
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