Norsk Tillitsmann ASA

Obligasjonsavtale
Inngatt: 21. januar 2011
mellom Utstederen: Sparebanken Ser

med org nr: 937 893 566

og Tillitsmannen: Norsk Tillitsmann ASA

med org nr: 963 342 624
pa vegne av Obligasjonseierne i: | FRN Sparebanken Ser dpent obligasjonslédn 2011/2014
med ISIN NO0010599129

Utstederen har forplikict seg til & emittere Obligasjonene p4 de vilkér som falger av Avtalen.

1.  Obligasjonenes szerlige vilkir

Med de presiseringer og definisjoner som fetlger av Avtalens kap 2 har Obligasjonene folgende
seerlige vilkdr:

Emisjonsramme: 900 000 000

Emisjonsbelep 500 000 000

Palydende: 500 000

Valuta: NOK

Emisjonsdato: 28. januar 2011

Forfallsdato: 20, mai 2014

Innfrielseskurs: 100 % av Padlydende

Call: NA NA

Put; NA NA

Rentestartdato: Emisjonsdato

Obligasjonsrente; Referanserente + Margin

Referanserente; 3 méneder (NIBOR), forste renteperiode 1 méned (NIBOR)
Margin: 0,80 prosentpoeng p.a.

Rentebetalingsdato: 20, februar, 20, mai, 20. august, 20. november hvert &r
Rentekonvensjon: Faktiske/360

Tilleggsbelep: NA

Bankdagkonvensjon: Modifisert pafelgende

Notering: JA

Noteringssted: ABM




ISR

forsk Tilistmana ASA

2. Presisexinger og definisjoner

1 Avtalen giolder falgende prosiseringer og definlsjoner av ord og uttrykk:

Avtalen: Denne aviale med tilegg av de eventuelle Vedtogy avtalon viser til, og
eventuells seners endiinger og legg som partone avialer,
Banldag: Dag som notslke banker kan glennomfere valutatransaksjonet og som

ogsh e Apningsdag for Norges Banks oppglerssystom (NBO),

Bankdagkonvensjon:

Konvensjon som anglr hva som skal gleldo dersom Rentebetalingsdato,
Calldato, Putdato cller Forfallsdato ("Betallngadato”) licka ex en Bankdag,
B v Bankdagkonvensjon angiit som “Modifisert pifialgende”
flyttes Bofalingsdato til forste pafklgends Bankdag, Medfarer
flyttingen at Rentebetallngsdato/Roxfallsdato falles {
pafedgende kalendermaned, flyttes derimot Betalingsdato til sisto
Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.
G Er Bankdagkonvensjon anghtt som "Ujustert” fastholdos
Betalngedato selv om den ikke er Bankdag (betalinger -
glennomfures da pi furste Bankdag ofter Betallngadato),

Call:

Utstederena ot tif fortidig & innlose Obligasjoner pd angltte tidspunkt(er)
("Cafldato™) og tilherende kurs(er) ("Callkurs™)jf pki 3.6 og pkt 3.7,
Calldato slkal justeres i henfiold til Bankdagkonvensjon, ¥r Call angitt
gom NA pjelder ikke bestemmelsene om Call,

Egne Obligagjoner:

Obligasjoner som efes av Utstederen, noen som hur bestoromerde
inuflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har bestemmende
innflytelso over,

Emigjon: Utstedelse av Obligagjoner | henhold til Avtalen.
Fnisjonsbelap: Summen av Palydende p de Obligagjoner ot (mindmum) skal fnngd i
_ farste Bnlslon,
Emigjonsdato: Dato for fansto Emisjon,
Emisjongramme: Det belap som summen av Palydendo av samtlige Obligasjoser hoyst kan

utglere, Br NA angitt i feltet for Brisjonsramme, kan det ikke emitteres
ut over det belap som er angltt under Emisjonsbelap.

Finauginstitugjon:

Vorstak med tillatelse etter finansferingsvirksombetsloven (lov 1988/40).

Forfalledato: Datoen Obligasjonene forfaller il botaling, Forfallsdato jfusteres § henhold
til Bankdaglonvensjon,

Timfiioleoslars: Kursen, fastsatt § prosent av Pélydende, som Obligasfonene skal innlases
il p8 Porfallsdato,

ISIN: Identifikagjonsnummeret for Obligagjonene
{Iuteshational Secmdtios dentification Nutnber).

Margln: Dot tillegg, angitt i prosentpoeng, som skal tillegges Roferansorenten,

| B Margin angiti som NA anvendes ikke Margin,
Markedsplass: Den vordipapisbers elfer annen anerkient markedsplass for verdipapiter,

fivor Utstedesen har ellex splker Obligasjonens notert, Om NEI er angitt
under NotetIng plelder ikke bestemmelsene { Avtalon som honviser fil

Markedsplags,




Norak Tlllilamann AGA

NIBOR

(Norweglan Interbank Offered Rato) renteaviesning for en narmero angilt
petlodo pA Routers side NIBR ki 12,00 { Oslo. Detsom Reuters sido NIBR
ikke ex tilglengellg, fernet, oller endret siik at den opppiite ronte ettor
THlllismanncns oppfataing tkke ghe et xlktig utirykk for Referansorenten,
ghai det benyttes en annen side pd Reuters oller annen elektrontsk
nyhefsformidier som Tillitsmannen menor angic den satnme tente som
Routers side NIBR, Er dette iklke mulig beregner Tillltsmannen
gentesatson basert pa sammentignbay kvotexing mellom banker.

Notering:

Avgjer spersmalet om notering pd Markedsplass av Obligasjonene. Er JA
angitt  foltet for Notering er Ulstederen forpliktet 4l 4 seke
Obligas]onene noterl p& Markedsplass, By NET augitt i foltet for Noterng
foraligger ingen forplikielse tl & sake notexing pd Markedsplass, mon ot
saméidig ilke et hinder for at deite kan gioves, ‘

Noteringssted:

Matkedsplass(er) ivor Obligaglonene sakes notext ved fnsto Emisgjon.

Obligagjon:

Verdipapirex emlitert under Avtalon og som eof teglstrert i
Verdipapitreglsteret.

Obligaglonseler:

De(n) som or togistrert | Verdipapirregisteret som elex av
Obligasjon{enc),

Obligasjonseiermste;

Meilo av Obligasjonseiere avholdt { henhold til Avtalens kap 5.

Obligasjonsyente:

1Den rentosats som Obligasjonens forrentes med:

()  ErObligasjonsrenten anglit som en prosentsats skal Obligagjoneno
Loxrentos til denne prosentsatsen pro anno (bagett pa
Rentokotvengjonen atglit  kap 1) fra og med Rentestaridato 1l
Forfallsdato,

()  Tr Obligasjonsrenten anghit som Referanserente + Marglo skal
Obligasjonene forrentes pro apno med den tontesats som svarer Hl
Referangeronte + Margin (basext pd den 1 kap 1 angitte
Rentekonvensjonet), fin og med Rentestartdato til farste Rente-
betalingsdato og devetior lapende fta og med hver Rente-
betalingsdato til neste Rentebotalingsdato Inatll Forfallsdato,
Referangerenten teguleres med vivkning fra og med hver
Rentebetatingsdato il neste Rentebetalingsdato/Forfallsdato.

' Put

Obligasjonseletnes rett it fextidig & lunlese Obligasjoner ] anglite
tidspunkt(er) ("Putdato”) og titharondo kurs(er) (Putlts”) JEpke 3,6 og
pkt 3.7, Putdato skal justeres i heshold tll Bankdaglonvensjon, Fr Put
angilt som NA gielder licke bestemmelsene om Put,

Pélydonde:

Det nominelle belep pé hver Obligasjon,

Refaranserente:

NIBOR p# hyer Rentefastseitelsesdato, aviundet til nssymeste hundredels
prosenipoeng, for den tenteperlode som ex anglit under Referanseronte.
Referanserenion roguleres med vivkoing fra og med hver
Rentebotalingsdato til neste Rentebetalingsdato, Br Referanserenten aungitt
son1 NA, anveades ilke Roferangetents,
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Registorfirer:

Dot foretak som av Utsteder or utpekt tI] & administrere (fore
utstederkonto for) Obligagjonetie { Verdipapitregisteret.

Rentebetatingsdato!

De(n) dato(et) Obligasjonsrenton forfatler til betaling (hvert &),
Rentebetalingsdato justeres { henhold tl Bankdagkonvensjon.

Rentofastsettelsesdato;

De datoor Referanserenion fastsottes for kommende renteperiode for
Obllgasjoner med regulerbar rente, Fenste Rentefastsettelsesdato er to
Bankdager forr Rentestattdato. Derettor er Rentefusiseltelsesdato to
Bankdager for hver Rentebetalingsdato,

Rentekonvensjon:

Konvyensjon for beregning ay Obligasjonsrenten.

{)  BrRentekonvengjon angitt som 30/360 skal rentebetaling fia

og med en Rentestartdato/Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato bevegnes pd grunnlag av ot & som bostér av
360 dager med 12 ménoder 4 30 dager. Unntatt fia dette o

(a) Mvis den siste dag 1 pertoden or don 31, kalenderdag i
méneden og den farsto dag | pertoden like er don 30. eller den
31, kalenderdag t méneden, si skaf den méned som inneholder
slste dag 1 perioden ikko avkortes til 30 duger,

(b) Mvis den siste dag i pevioden ex don siste kalenderdag 1
februar mined, 4 skal februar mined ikke forlenges il en méined
bestonde av 30 dager.

Er Rentekonvengjon angitt som Paktlsk/360 skal rentebetaling
boregnes pa grunnlag av fakiisk antall pilepte kalenderdager fra
og med Rentestartdato/ Rentebetakingsdato tif neste
Rentebetalingsdato, Antallet rentoduger dividoros med 360,

(1

Rentestartdato:

Dex dato Obligasjonetio ¢x rentebosrende fia, Br Rentestaridato anglit som
NA. anvendes ildke Rentestartdato.

Stemmeboretiigeds

Utestdende Obligagjoner fratruklet Bgue Obligasjoner.

Obligasjoner:

Tilleggsbolep: Yivis JA er angitt under Tilleggsbelap glolder smrlige bestommelser for
Obligasjonenes avkastnlng m.v, fastsatt 1 Vedlege, Ev Tilleggsbelop
angiit som NA foreligger ikko bestepamelser om ‘Tilleggsbelop.

Tillitsmann: Norslk Tillitsmann ASA. cllet dens etterfolges(o).

Utestaende Sutmen av Palydendo av alle Obligagjoner som ikke er tonflldd og

Obligasioneit sletfet | Vordipapitregistoret,

Utstedern Den/det foretak som er skylduer (debitor) for Obligagionene.

Valuta: Den valuta Obligasjonene er denominert i,

Vedlegg: fiventuclle vedlogy t1l Avtalen,

Verdipaplrrogister:

Det register der Obligagjoneno o reglstrert.
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Obligasjonens pvrige vilkdr

Fovmdlet med Emisjonen
Forméilet med Piigjonen er genotell finanslering av Utstederens vitksombet,

Obligasjonenes notering og prospelké

Ved noterlng av Obligasjonens pa Markedsplass skal spersmal om noteringen som kvever
obligasjonselernes samtyklce avgjetes otter bostommelsene 1 Avtalen,

B Obligasgionene notert pd Markedsplass skal Ulstedoren fremskaffe de dokumenter og
den informasjon som er nedvendig for & opprettholde noteringen.

Utstedersn skal serge for at Avtalen vedlogges som en del av prospekt og annet tegnings-
og informasjongmateriet] for Obligasjonene.

Obligasjonenes statug

Obligasjonene utgjer on ordinger gleldsfospliktolse for Utstederen, som bare stax tilbalo
for forpliktelser som ved lov skal dekles foran oxdingere gjeldsforplikielsor,
Obligasjonencs sikleriot

Det or ldce ofablert sarskilt sikkethet tl dekning av Qbligasjonene,

Utstedorens semdigo forplilcéelscy

Utstederen forpliktor seg til ilcke (enten detie skjer som én, olles flere handlinger, filvillig
eller ufrivillig);

(@) & overdra holo eller deler av vidisomheten,

(b) A endre virksomhotens art eller
(o) & foreta fusjon, Tlsjon eller annen form for reorganisering av vitksomheten,

hviy dette medfarer en vesentlig sveldcelso nv Utstederens evne (il & opplylle sine
forpliltelser ettor Avtalesn,

For Utstederens opplysningsplik, se plkt 4.7,

Vistodereny betalingoer

Utstederen skal p& hver Rentebetalingsdato etlerslkuddsvls betale pilapte
Obligasjonsrenter til Qbligasjonseierne.

Utstederen skal pd Forfallsdato betale til Obligasionselerne Pélydende pd Obligasjotien
oudtiplisert med Innfiielseskursen,

Utstederen skal pa Forfallsdato betale ¢ventuclle Tilloggsbelwp til Obligagiangeietie.
Utstederen kan lidce paberope seg motkrav ofler gjennomfre mottogaing i
betallogsforpliktolser som flger av Aviales,

Ved utevelse av eventuell Call ellor Put skal Utstederett pé dato angitt under Calf eller Pug
betale til Obligasjonselerne Palydende pi Obligasjoneno som skal innfiis multiplisert med
den kurs som skal gjelde for den angiite dato, med tillegp av palopt Obligasjongrento.

Bt hvert belegp som Utstederen skal betale 1il Obligasjonseietne skal vaore disponibelt fox
Obligasjonselerne den dato belepet skal betalos { henhold til Avtalen.
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Fvis Utstedoren tikko har betalt forfalte krav etter Avtalen, vavhengig av om
Obligasjonene er silcteort misligholdt, slal det befales on forsinkelsesronto av dot forfalie

keavet Hisvarende det hayeste av:

2) NIBOR foren periode pa en uke med tillegp av 3 % p.a. (fastsettes (o Bankdager st
fosfallet, og derefter ulentlig), og

b) pjoldende Obligasjonstonto pé det altuelle forfalistidspunkt med tillegg av3 % p.a.

Forsinkelsestentor skal minedig legges til det forfalte krav og forrentes med dette (tonters
rente),

Utavelse av fortidig inntasningsrete av Obligasjonene

Tvis Utstederen ansker § uteve eventuell Call, skal dette meldes il Obligasjonselorne og
Tillltsmannoen seaest 30 - trettl - Banlkdagos fr innlpsning skal gjennomfibyes,

Utsteders innlesning av mindre enn alle Obligasjonone skal glennomfres ved uitrekning
mellom ObHgasjonene,

Hvis Obligasjonsoloren gusker & utave eventuell Put, skal dette meldes Obligasjonseierons
open xegisterforer | Vordipaplireglsteret seuost 15 - femten ~ Banlcdages fiov innlgsning
skal giennomferes.

Mislighold av Obligasjonone

Obligagjonone kan av Tillitstnatnen exkleres mistigholdt dersom:

(8) Utstederen ikke rettldig har overholdt sine betalingsforplilktelser olter plet, 3.6, med
mindso betaling otter Tillitsmannens oppfatolng dpenbast vil bli gjemomfart, og or
giennomfient, Innen 5 — fem — Bankdager eiter at belapet forfalf,

(b) Utstederen ficke appfyller pvrige vesentlige forpliktelser etter Avtalon, med mindre
forholdet etter Tillitsmantens oppfatning kan teites og or rottef, innen 10—t -
Bankdager etter at Utstederen ble oppmesksom ph forholdet,

(o) Utstederen ikice ex 1 stand eller viilig 111 & oppfylle andre l&neforpliktelser (inkhugive
gavantiforplikiolser) som ex fofalt, eller kan bringes til Sertldig forfall som falgo av
Utstedesens mislighold, forutsatt at summen av nevite laneforpliktelser ntgjer mer
o ot hayeste av NOK 10 000 000 (norske kroner ti millioner) oller 1 prosent av
Utstederenss bokfrte egenkapital ved avglvelsen av sisto drsregnskap,

(dy Utstedoron tas under konkursbehandling, offentlig administrasjon, innleder
gieldsforhand!ing, erkjenner & veore insolvent, eller on vesentlig andel av Utstederens
akitva ex gienstand for delningssalg, tvangsfullbyrdelse, arest, utlegy eller beslag,

{e) Utstederen bliv besluttet opplest,

() Utstederen i tilknytning il Obligasjonene eilex Avialen (ottor Tillitemannens
vurdesing) hat avgitt mangelfulle elfer feflaltige opplysninger, erkdmtinget,
bekroftolsor, eller innestiolser av vesentlig belydning, eller

Andie bestemmelser

Krav tit dolaumentasjon
Tillitemannen skal ha ntottatt fra Utstederen den dokumentagjon som er angitt nedenfor
senest to Bankdager for dato for fevste Bmisjon,

(a) Avialon vadertepnet,

4
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(b) Utstederens besfutning om Emisjon,

(0} dolkumentasfon som viser at den som underteguer Avialon har reit tl & forplikto
Utstederen (firmaattest, fullmakter m.v.),

(d) Utsteders vedtekter,

(¢) bekroftelse pd at kravene 1 vordipaplihandetioven lap 7 (prospekilav) ex oppiylt,

( oventuclle offentlige godkjennelser som et ngdvendige for Bmisjonen,

(g) bekrofielse pa at Obligasjonene et vegistrert i Verd ipapliroglsteret,

(h) oventuetl underskrovet avtale om dekning av Tillitsmannens honorater og utgifteri
henhold til pkt 4.9.2,

@) eventuell esklozving § henhold tll plt 4.2.2,

G)  all gvrlg relovant dokumentasjon som er fromlagt 1 Hiknyining {ii Bmisjones, og

(k) eventuetls erklsringer (horunder advolalerklmringer) sor Tillitsmannen bet om i
forbindelse med forhold nevnt under dette pkt 4.1.1,

Tillitsmannen kan, nér Tillitsmannen finner det forsvarliy, endxe fiiston efler

dokumentasjonskravente etter pkt 4.1.1,

Figr Obligasjonene kan emittores skal Tlllitsmannen skyiftllg meddels Utatederen,

Bmisjonens tilrettelegger og Reglsterfarercn at dokumentene or kontrolleit og at

dokumentasjouskeavens cr oppfylt.

Eyklaring fva Ulsteder
Ved enhver Bmisjon er Utstederen ansvatllg for at:

(8) alle opplysninges som ex avgill  forblndelso med Emisjonen, s langt Utsiodoron
J§enner til, er i samsvar med de fuktlske forbold, og at det ko forekommner
utelatelsor som er av en slik at at de kan endre de gltte opplysningones
betydningsinnhold med hensyn til varderingen av Obligasionene, og at Ulstederen
har gjort alle rimelige tiltak fox & sikee dette,

(b) Utstederon har fattet gyldig bestutning om Emigjonen, og at Fimisjonen ikke er i
konfltki med Utstederens gvrige forplikielser, og

(c) offentlige kiav er opptylt (herunder verdipapihandelloven kap, 7 og
etnisjonsforskeifton av 1996 nr. 1247), op at palaevde offentlige godkjennelget
foveligger,

Tilitsmanuen kan far enhver Bmisjon keove at Utstedoren ved seskilt exleering bektoftor

oppfyllelsen av pkt, 4.2.1.

Eaisjoner etter foxste Tanigjon

Dersom det or angltt Brigjonsramme 1 pkt.1, kan Utstederen foreta ytterligere Eandsjoner
innenfor Bruisjonstamimen, foratsaft ot

() Bmisjonen skjor senest fom (5) Bankdager for Torfallsdato, og at

(b) keavene som folges av pki A4.1.1 op pkt 4.2.1 forlsatt er oppfylt,

Giennomfering av yiterligere Emisjoner Jeever skriftlig bekreflelse fia Tillitsmannen til
Utsiederen pé at viliciteno foreligger med mindre (f) Utstederen er en Fivavsingtitugjon og
(1) Obligasjonene for Utstedoren utgjer on usileet ordins gleldforpliktelse (ikke
angvaudig [8n).

U
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Utstederen kan med skeiftiig samtykke fra Tiliitsmannen utvide Emisjonstammen,
Bventuell utvidelse av Emigjonsrammen skal meddelos Obligagionselerne og
Matkedsplassen.

Registreving av Obligagjonene

Utstoderon skat lapende besenge korroki ropistreting av Obligasjonene §
Verdipapivregisteret,

Rentofastsettolse

Dersom Avtalen fastsetter at Obligagionsrenten skal reguleres 1 Oblipasjonenes lepetid,

foretas rentefustsettelse av Tillitsmannon, Obligasjonstenten fretu Hl nesto
Rontebetatingsdato skal meddeles Obligagjonseierne, Utstederen, Rogisterfareton og

Matkedsplassen,

Utsteders exverv ay Obligagjoner

Utstederen lean erverve Oblizagjoner og beholde, avhende eller slefte disse Obligagjonene

i Verdipapitregistoret,

Utstederens opplysningsplike

Utstederen skal:

(2) straks informere Tillitsmannen om ethvert mislighold av Avtalen, og om ethvert
forhold som Utstederen forstdr eller burde forstd vil kunne fave til mislighold,

(b) uvoppfordret informere Tillitsmanncn om sviige forhold hos Utstederen av vesentlig
betydning for Utstederens oppiyllelse av Avtalen,

(¢) uoppfordret informnete Tillitsmannen fir Utstederen gjennormfrer overdragelse av
hele eller deler av vidksombeten eller endrer virksombetens att,

(@) paanmodalng oversonde Tillitsmannen Utstederens drstapport og deldrscapport sand
annen informagjon som Tlltsmannen har saklig behov fox,

(@) p8 anmodoing fra Tilltemannen sende oversikt over Utstedorens beholdning av Egue
Obligagjoner,

® uoppfordiet sende kopi til Tillitsmannen av meldinger som ingebasror at
keeditorvargel skal utstedes 1 henhold til lov og forskuifter,

(2) uopplordret sende kopi 1l Tillitsmannen av meldinger til Markedsplagsen som er
relevante for Utstederens forpliktelser | henhold til Avtalen,

(hy uoppflordret informers Tillitsmannen om endringer 1 registrerlugen av Obligasjonene
t Verdipapirregisteret, og

(1) uoppfordret 1 forbindelse med avleggelse av Arsiapport, eller pa forespensel fla
Tiilitsmannon, sende il Tillitsmannen bekreftelse pd overholdelse av serskilio
forpliltelser som folger av Avtalen.

Meddelelser

Tillitgmannens skriftlige meddelelsey, varsler, innkallinger mv, (il Obligagjonseietne, skal
sendes via Verdipapirtogisteret, med kopl til Utstederen og Markedsplassen, Informasjon
til Obligasjonseierme kan ogsh bii publisest pa web-siden www.stamdata.no.

Uistederons skriftlige meddelelser £l Obligasjonseierns skal sondes via Tillitsmannen,
eventuelt via Verdipapiregisterct med kopi til Tillitsmannen og Matkedsplassen,

LG
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Omkostninger

Utstederen skal dekke alle egne utglfter 1 forbindelse med Avialen op pjennombning av
Avtalens bestemmelser, herundor utatboeldelse av Avtalen, eventuell nofeting av
Obligagjonene pd Markedsplass og regisitering og adminlstrasjon av Obligasjonene |
Verdipapiivegisteret,

Tillitsmannens vedotlag op omkostninger skal deldces av Utstederon, For
Finansinstitugjoner, kommuner og fylkeskommuner fastsettes ditlg honoray 1 henhold tif
gieldende honotarsats oy villedr pd tillitsmannens hiemmestde (www.lrustoe, 110} ph
Emisjonsdato, med mindse apnet er soorslikt avtalt med Titlitstmanten. For andre utsteders
fastsottes honoray i egen avtale, Tiflitsannens omkostninger som {kleo kan nndilves pa
gronn av Insolvens ellet lignende hos Utstederen, skal kunne dekkes ved & avkorte

utbotaling ¢l Obligasjonsclerne.

Hventuelle offentlige avgifter | forbindelse med Avtalen og giennomfating av Avtalens
bestemmelser skal delkes av Utstederen, Ulstederen har ik amsvar for eventuello
offentlige avgifter pd omseining av Obligasjonene,

Utstederen or ansvatlig for at eventuell kildeskatt 1 henhold til norsl lov Lty tilbakeholdt,

Obligasjonseiermate

Ohbligasjonselermatots myndighet

Obligasjonseiermertot er obligagjonselerfellesskapets sverste organ. Dersom
Obligasjonsciernes beshutning ellet samiylklo ox nedvendig otfer Avialen eller efter lov,
trefifes vediak om dette p Obligasjonseiormate, Vedtak truffel pd ObHgasjonselermate ox
bindendo og gjelder for allo Obligasjoner.

Inkalling og giennomisring av Obligagjonseiermote
Obligasjonsclermate avholdes etfer begjemring fia:

(a) Utstederon,

(b) Obligasionseicre som: representerer minst 1/10 av Stemmebetettigede Oblipasioner,
ey Titllfsmannen, elley

(dy Markedsplassen.

Obligasjonseietmetet innkatles av Tillitsmannen. Begjaeting ot avholdelse av
Obligasjonseiermute sendes TiHitsmatnen skriftlig og skal presist angt de saker som

enskes behandlet.

Vg Tillltsmatnen Hldke ofterkommet en pyldig begjering om avholdelse av
Obligasionselermete lnnen 10 - H - Bankdagor etler nolfak av begjeringen, kan den som
begjmrto Obligasjonsciermutet sely forestd futdealling,

Obligasjonseictmetet inukalles senest 10- t - Bankdager firr Obligagionselermetet.
nnkallingen og oversike over den enkelte Obligasjonselerons beholduing av Obligasjoner
sendes £l de Obligasjonsetexne som ex rogistrert i Vexdipapircegisteret pd
nisendofsestidspunktet, Innkallingen sendes ogsa Markedsplassen for offentliggjering.
Innkallhsgon skat angi do sakos som skal behaudlos pd Obligasjonselcimeioct,
Tillitemanten kan i innkallingen ogsh sette andre saker ph dagsordencn enn de som
omfattes av begjmringen, Br Avialen foreslatt endret skal hovedinnholdet av forslagot
angis 1 innkallingen,



5.2.0.

5.2.7.

3.2.8.

5.2.9,

5.2.10,

S2.11,

8.3,

534,

532,

5.3.3,

5.3.4,

5.3.5,

5.3.6.

53.7.

Narsk Tilllismann ASA

Fillitsmannen kan kveve at Utstederen ikke endrer antall Stemmebercttigede Obligagjoner
i pertoden fra Obligasjonseiermsta er begjert ti metet ex avholdt,

Sakex som ikke er meddelt Obligasionseierne siter reglone om innkalling (il
Obligasjonselermotet, lan bate avgjeres med samtykke fin samilige Stommeberettigede
Obligasjoner,

Obligasjonsolermatet avholdes i lokaler anvist av Tillitsmannen, Obligagjonsefermutel
apnes og, med mindre Obligasjonseletmetot vedtar noe annet, ledes av Tl itsmannen, Tix
Titlitspannen ikke 1l stede dpnes Obligasionseietimptot av en Obligasjonseler, og ledes av
en representant som velges av Obligasjonseletmatet.

Det skal fores protolofl fra Obligasionsetermatet, 1 protokollen skal det angis hvilke
Obligasjonsetere gom er ropiesentert, og antall Obligasgjoner de kan avgi stemmo for.
Videre skal protokollen lnnebolde de vedtak son fattes pa matet of uifallet av
stemmegivningen. Protokollen skal underskrives av meteledeten og minst en annen
petson som velges av Obligasjonseionmetet, Protokollen skal oppbovares av Tillitsmannen
og veere tilglengellg for Obligasjonselesne.

Pt Obligasjonseiesmatot hat Obligagionselome, Tillitsmannen og Mavkedsplassen adgany
til & mote. Mpteleder kan gl andre adgang il matet, med mindre Obligagjonseleratet
bestemmet oo annet, Obligasiongeler kan mate ved fullmeltiz, Obligasjonselor has rett
11 & stille med radgiver, Tillitstannen avgjer i tvilstiifello hvem som har materett for

Obligagjonen.

Represontanter for Utstedesen har adgang ti1 4 mete pd Obligasionseletmetot,
Obligasjonsolesmsstet kan bestemma at Utsteders ropresentanter ikke deltar i behandlingen
av en sak, Utstederen har rett 111 & veore til stedo under avstesnningon,

Vedtak pd Obligasjouseiorinntet

P& Obligagjonselexmatet gir hver Stetumoberettigede Oblipasfon tett il én stowme i
henhold til teglstrerte Obligasjoner i Verdipapirregisteret ved utlapet av dagen fox
avholdelse ay Obligasjonseietinatet, Den som dpner Obligagjonseiemmatet avgjer hvilke
Obligasjoner som skal anses som Bgne Obligasjoner, Egne Obligasjoner hax ikko
stemerelt,

I allo saker som behandles pa Obligasfonseiermatet kan Utstederen, Tillltsmannen og
onher Obligasjonseier kreve skiifilig avstemning. Ved stemmelikhet gielder def
mateledeten slutter seg tll, selv om metelederen ikke or Obligasjonseicr,

For at Obligaglonselermetet skal konne fatto gyldig vedfak md minst hatvpasten (1/2) av
Stemmeberetiigeds Obligasfoner viere reprosontort, jf. dog pkt 5.4, Solv om mindre enn
halypatten (1/2) av Stemmeberettigedo Obligasjoner er reprosentett, skat
Obligagionselermptet avholdes og avstomning glennomfzres,

Fi vedtak ph Obligaglonseletmetet keever iilstutning fia of flevtall av de avgitto stemmer,
om ikl annet er besteant 1 pki 5.3.5,

1 fulgendo saler kreves tllsluining fra minst to tredeler (2/3) av de avgiite stemmer:

(a) ondringet av Avinlens besternmelser om Obligasjonsrenten, lapetld, innlosningskurs
og @vrige bestenimelser som har betyduing for Obligasjonenes kontantstegm,

(1) overfaring av Avtalens rettigheter og forpliktelser til aunen ulsteder (skyldner), ollex
(¢) bytte av Tillitstoannen. '

Obligasjonseiermatet kan fike treffe vedtak som ex egnet til g enkelte Obligasgjonseiere
eler andre en urimellp forde! p8 andre Obligasjonseieres bekostning,

Tiltitamannen skal sprge for af vedtak truffet pd Obligasjonseletmatet blir tverksatt,

10
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5.3.8,

54,
541,

542,

6.

6.1,
6.1.1,

6.1.2,

6!1!3.

6.14,

Norsk Tillllsmann ASA

Vedtak truffet pi Obligasjonselormatet skal meddeles Utstederon, Obllgasjonseieme og
Markedsplassen.
Gjentatt Obligasjonsciormoto

Hvis Obligasjonseicrnatet Ikko kan fatte gyldig vedtalc efter pkt. 5,3.3, kan det Innkalles
il gjentatt Obligagjonselermate for behandling av samme sak, [ innkallingen i1} gjontait

. Obligasjonselermete skal det opplyses om fremmetet og resultatet av avstemnpinger pa det

frsto Obligasjonseleringtet,

Ved behandling av sakon 1 gjentatt Obllgasjonseletmate, kan det tioffes gyidig vedtak solv
om mindre enn halvparten (1/2) av Stemmeberettigedo Obligagjoner ox representett.

Tillitsmannen

Titlitsmannens oppgaver og myndighet

Tillitsmannen skal overvilko Utstederens oppfyllelse av sine Tospliktolsor etter Avtalen, og
etter lov og forskilft 1 forhold som har sitt grunntag i Avtalen, herunder kontrollere
yettidig og korrokt betaling av Obligagjonene og Obligasjonsronte, loformere
Obligasjonselerne, Roglsterfisroron og eventnell Markodsplags om relevant informasjon
sotn lnnhentes o moitas 1 egenskap av Tillitsmann (dette et Hkke til hindor for at
Tillitsmannen defier konfidensiolie forhold med Utstedoren), gjennomfare
obligagjonselermeator og troffo beshituinger og fverksette vedtal truffet 1 henhold i
Avitgler. Tillitamannen ex ikke foxplikiet til & vurdere Utstedesens finansiello stiliing
atover de forplilielser som mitte folge direkts av Avtalen,

Tillitsmannon kan ta ethvert skultt for 8 ivareta Obligasjonseiotnes tettighoeter | alle forhold
soin hav sitt gronnlag 1 Avtaten, Tillitsmannen kan avvente handlinger til saken ex forclagt
Obligagjonselormatet.

Tillitsmannen kan med bindendo virkning for Obligagionselerne troffo beshutnlnger

vediarende Aviaten, herunder foretn endringer 1 Avtalen, som etter Tillitsmannons
vurdering licke vesentlig forvinger Obligasjonsefernes rettigheter eller ntoresser stter
Avtalen, if dog pkt 6,1.5.

Tillitemannen kan med bindende vitkalng for Qbligasjonseierne treffo bostutninger 1 andso
tlfeller enn novnt i pkt 6.1,3 etter foshandsvarsel til Obligagjonselerns, J£ dog pkt 6.1.5,
Vatcelet skal inncholde forslaget til endring og Tillitsmannens vardeting av dette, Det
skal opplyses om at forslapet ikke kan besluties av Tillitsmannen alene med bindende
virkaing for obligagjonseierne detsom en Obligagjonseler inngir skalftlig protest mot
forslagot innen en fiist fastsalt av Tillitsmannen, Friston kan ille veore kotiete enn 8 —
fom -~ Bankdager fia utsendelsen av varselet,

Tillsmannen kan jkke tefle beslutninger etter pkt 6,1.3 eller 6,1.4 som anghr foxhold
nevnt | pkt 5,3.5, unntatt fox 4 rotle Apenbare wiktigheter, uklarheter oller
ufullstendighator.

Tillitsmanton kan {kke troffo besluininger som ex egnet til 4 gi enlelto Obligasjonselese
eller andre en utimelig fordel pa andre Obligagjonseietes helkostoing.

Beslutninger truffet av Tillitsmannen ottex pkt 6.1 skal meddefes Utstederen,
Obligasjonseictne og Matkedsplassen, med mindre det er ponbart unedvendlg,

Obligasgjonseictmatet kan vedta bytte av Tillilsmannen uien samtykke fra Utstederen, jf
pkt 5,3,5, ‘

it
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6.2,
6.2.1,

6.2.2,

0.2.3,

6'3!
6.3.1

6.3.2,

6.4,
6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

7.

7.]40
7.1.1.

Norak Tliiilsmann ASA

Tridaering av misligho¥d, heving o lundrivelse

Dessom det inntreffer forhold som nevnt i pkt 3,8 kan Tillitsmannen giennomeere ethvert
tiltak Tillitsmannen finner pakrevd for & fvareta Obligasjonselernes Interesser, horwnder &
erklare mislighold, beve Avialen og erklere Obligagionene med tillogg av renter og
omkostainger forfalt t1l betallng, samnt forests Inndrivelse av alle utestiende boleg undey
Axvtalen,

Dersom Tillitsmannen i skelfiitg krav om & gjennomfare tiltak som nevnt i pkt 6.2.1 0w
Obligasjonseiete som representerer minst 1/5 vy Stemmebereltigede Obligasjoner skal
Tillitsmannen gletnomfare tiltakene med mindie Obligagjonsetormutet har tinffot
beslutning om andre lesninges.

Tiititsmanten skal holdes skadeslas av Obligagjonsolerne for vitkaingen av tiltak
(herunder omkosluinger o ansvar) som ex fverksatt etter pkt 6.2.2. olloy ofter vedtak om
smlslighold pé Obligasjonseietiatet, og kan kreve skadestasholdelse og silkerbot fra do
Obligagjonscioro son har fremsatt keav etter pkt 6.2.2 ellor stemt for besluinlugen pé ot
Obligayjonselermpte,

Ansvay

Tillitsmannon et kun ansvarfig for direkto tap Obligagjonseierno olfer Utstederen lider som
firlgo av at Tillitsmannen uakisomt ellor foxsettlig har forsgmt sine oppgaver etter Avtulen,
Tillitsmannen har ikico ansvar for innholdet av informagjon som Tillitsmannen
videreformidler tif Obligagionselerne pa vegne av Utstederen,

Utstedoren o ansvatlig for divelte tap (hexunder omlkostiinger og ansvay) Tilllismannen
phdrar seg som folge av at Utstederen har forsemt sine plilter etter Avtalen, hevunder fap
som falge av at Tillitsmannen hat innretfet geg etfer exklemeinger og opplysninger
Utstederen har avgitt i forbindelse med etablering og glennomfring av Avtalon,

Bytee av tillitsmann

Bytte av tilitsmann avgjures av Obligagjonseiermatot otter regleno | kap 5. ‘Tillitsmannen
fungerer inntil ny tillitsmann eventuelt ex valgt,

Utgifter tll ny tlitsmann dekley av Utstederen ettor pkt 4.9, mon kat. » helt offer dolvis -
kreves refondert av Tillitsmannen dexsom byttet skyldes bradd pa Tillitsmannens
forpliktelser ctter Avtalen eller andre forhold Tillitsmannen er ansvarkig for,

Tillitsmannen plikier 4 medvitko il al den nye tillitsmannen vten ugronnet opphold etter
Obligasfonseietmatot, £ar de nedvendige dokumenter og opplysninger for & yifere sine
oppgaver etter Avtalon,

Genervetlo bestemmelser

Obligasjonsciorfefleskap
Gjennom tegning, kiep eller annen overfaring av Obligagjoner, vil Obligagjonseletne
anses 4 ha tltrgdt Avtalen og hevunder aksepler) at:
(@) Obligasjonscierno er bundet av Avialen,
(b) Tillitsmannen har follmake 11 & opptre p& vegne av Obligagjonsoletne,
(o) Tillitsmannen hav, for sin saksbehandiing vedrerende Avtalen, rett il innayn i
Verdipapisogisteset ot elexforholdet til Obligasjonene i Verdipapliregisteret.
(d) Avtafen etablerer et fellesskap mellom. Obligasjonseierne som innebaeyer at:
()  Obligagjonene ex sog i mollom sideordnede og likestilte,
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7.1.2,
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7.2.1,

7!3!
7.3.1,

7!4‘
7.4.1.

Norek Tllllismann ASA

()  Obligasjonseierne ikke med gronnlag i Avtalen kan opptre divekte overfor
Utstederen, herunder ldse selv ta ut seksmal mot Utstederen,

() Utstederen lklo kan med gronnlag 1 Avialen opptro dltekie overfor
Oblipastonseterne,

(iv)  Obligasjonseierne ikke kan oppheve obligasjonseierfellesslapet, og

(v)  atden enkelte Obligasjonseier ille kan tre ut av obligagjonselerfeliesskapet,

Avtalen er tilgjongelig for enhver og kan fg hos Tillitsmannen cller Utstederen.

Lovvalg o vermeting

Konflikter som métte oppstd under Avialen og som fkke kan leses i minnolighet, skal
avgienes etter norsk rett og med Oslo Tingrett som verneting,

Endring av Avialon

Endring av Avialens bestommelser kan bare forotas med samiykke fra partene { denne
Avtale, med vnntal av endring som nevat i pld 6.1.8,

Kontakiopplysningor

Utstederen og Tillitsmannen skal fotde hverandro informert om endring 1 postadresse, e~
postadresse, telefon- og telefaksnumier og kontakipersoner,

()
Gﬁ/‘** ¥/ QAD{Q\{\M )

Utgtoderen

Trisianine lﬂ'ﬂ.ﬁm’;\v@-‘% rrrrr Feihin e

Tilitsmannen
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