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mill. kr.
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0,18 %
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0,43 %
0,36 %
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-0,07 %

33702
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16 066

2564
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388

1) Kapitaldekningen er basert pa Basel Il standardmetoden.

4. kvartal 2008

GENERELL INFORMASJON

Konsernet driver bankvirksomhet p& 28 steder og eiendoms-
meglervirksomhet pad 11 steder i Aust-Agder, Vest-Agder og
Telemark. Eiendomsmeglervirksomheten drives gjennom vart
datterselskap ABCenter Holding AS. Banken overtok primo
oktober 99 % av aksjene i Start Toppfotball AS og selskapets
resultat for 4. kvartal er konsolidert inn i bankens konsernregn-
skap. De @vrige datterselskapene er i det vesentlige knyttet til
drift og forvaltning av forretningseiendommer hvor vi driver
bankvirksomhet.

FJERDE KVARTAL

Mot slutten av tredje kvartal ble det klart at vi var pa veiinn i en
gkonomisk nedgangskonjunktur med utspring i finansuroen i
USA. | fjerde kvartal er denne utviklingen blitt ytterligere
bekreftet. | nyhetsbildet omtales daglig bedrifter som har fatt
eller vil f& problemer som falge av finanskrisen og nedgangs-
konjunkturene. Arbeidslgsheten er som en fglge av dette pa vei

opp.

Dette merkes 0gsd lokalt ved at flere bedrifter i vart markeds-
omréade far problemer og ma foreta innskrenkninger.

Det har i fjerde kvartal veert kraftig kursnedgang pa Oslo Bars
og stor uro i de finansielle markedene. Kredittpaslagene har
veert sterkt gkende. Tilgangen pa langsiktig finansiering har
veert begrenset og det har veert store svingninger i pengemar-
kedsrenten. Myndighetene har kommet med og vil komme med

ulike tiltakspakker for & demme opp for en betydelig nedgangs-
konjunktur. Styringsrenten til Norges Bank er satt ned i lgpet av
kvartalet og ligger ved arsskiftet pa 3 %.

Denne utviklingen setter i vesentlig grad na sitt preg pa ban-
kens virksomhet og resultat. Situasjonen vurderes fortlgpende,
og det treffes lgpende beslutninger for & styre banken trygt
gjennom denne krevende perioden. Likviditeten fglges opp
lgpende. Det er bl. a. satset mye pa konkurransedyktige beting-
elser pd innskudd. Utldnsvirksomheten i privatmarkedet er na
pa tilneermet normalt niva. Nar det gjelder lan til bedriftsmar-
kedet, er banken mer restriktiv og prioriterer eksisterende
kunder. Banken har sikret sitt likviditetsbehov pa en tilfredstil-
lende mate.

Kursnedgangen pd bgrsen og gkte kredittpaslag far vesentlig
betydning for verdiverdsettelsen av bankens verdipapirer bade
pa eiendels- og gjeldssiden og vi far store resultatsvingninger
som fglge av dette.

Eiendomsmeglervirksomheten, som drives gjennom dattersel-
skapet ABCenter Holding AS, merker ogsd vesentlig lavere
aktivitet som fglge av situasjonen i boligmarkedet. Det er
gjennomfart store omstruktureringer i selskapet for & kunne
mate nedgangskonjunkturen og lav aktivitet i boligmarkedet.
Resultatet i ABCenter Holding AS pavirker arsresultatet fgr
skatt i konsernet negativt med 47 mill. kr.




For & veere i posisjon til & kunne nyttiggjgre oss myndighetenes
tiltakspakke til bankene, har vi i lgpet av flerde kvartal oppret-
tet boligkredittforetaket Sgr Boligkreditt AS.

RESULTAT

Konsernets resultat ved utgangen av fjerde kvartal 2008 utgjer
22 mill. kr fgr skatt. Det er en nedgang pa 315 mill. kr i forhold
til samme tid i fjor. | prosent av gjennomsnittlig forvaltningska-
pital medfgrer det en nedgang fra 1,21 % i fjor tiL 0,07 % i &r. Den
effektive skattesatsen blir sveert hgy da tap pa aksjer ikke gir
skattemessig fradrag. Konsernresultatet etter skatt blir der-
med negativt. | morbanken er det likevel et beskjedent positivt
resultat ogsd etter skatt. Hgyere tap i fierde kvartal enn tidligere
og utviklingen i finansmarkedene er de viktigste arsakene til det
svake resultatet. | tillegg er det betydelig underskudd | eien-
domsmeglervirksomheten. Men den underliggende bankdriften
har ogsad i fjerde kvartal i hovedsak veert som forventet. Pa ars-
basis viser denne en resultatfremgang pé 63 mill. kr for tap.

RENTENETTO

Rentenettoen utgjgr 633 mill. kr ved utgangen av fjerde kvartal,
og det er en gkning pé 74 mill. kr i forhold til 2007. | prosent av
gjennomsnittlig forvaltningskapital tilsvarer det 1,99 % som er
tilnaermet identisk med nivaet forrige ar. Det er foretatt flere
renteendringer i fierde kvartal for & tilpasse seg endringene i
pengemarkedsrenten samt gkte innl@nskostnader. | sum har
det medfgrt at vi har holdt samme nivd p&d marginene i fjerde
kvartal som i tredje kvartal.

ANDRE INNTEKTER

Andre inntekter blir direkte pavirket av finanskrisen i sveert stor
grad. | sum utgjer andre inntekter 57 mill. kr mot 270 mill. kr
ved utgangen av 2007. | prosent av gjennomsnittlig forvaltnings-
kapital tilsvarer det 0,18 % mot 0,97 % forrige ar.

Utviklingen i fjerde kvartal har gjort det ngdvendig & foreta bety-
delige nedskrivninger p& bankens verdipapirportefglje. @Okte
kredittpdslag pa& bankens verdipapirgjeld trekker i motsatt ret-
ning som fglge av at banken fgrer denne gjelden til markeds-
verdi. | sum belaster disse forhold arsresultatet med 139 mill.
kr. | hovedsak er dette et urealisert tap. Banken har ikke
omklassifisert deler av omlgpsportefgljen til anleggsmidler fart
til amortisert kost.

Gebyr og provisjonsinntektene viser en betydelig nedgang som
folge av vesentlig lavere nivad pd inntektene fra eiendomsme-
glervirksomheten. | tillegg er inntektene fra betalingsformid-
lingen redusert som fglge av at gebyrene for bankens totalk-
under er bortfalt i lepet av aret. Inntektene fra forsikringssalg
viser imidlertid en positiv trend i 2008.

DRIFTSKOSTNADER

Kostnadene utgjgr 554 mill. kr ved utgangen av fjerde kvartal.
Det er en gkning pé 74 mill. kr. | tillegg til en generell kostnads-
vekst, skyldes veksten ekspansjonen i Telemark, konsolidering-
en av regnskapet for 4. kvartal for Start Toppfotball AS, haye
kostnader i eiendomsmeglervirksomheten og renovering av en
stgrre forretningseiendom i Kristiansand. Likevel gker ikke
kostnadene malt mot forvaltningskapitalen med mer enn 0,02

p.p. til 1,74 %.
1,32 % i 2007.

Kostnadene i morbanken utgjegr 1,20 % mot

TAP 0G MISLIGHOLD

| fierde kvartal har det veert en gkning i tapene. Netto tap utgjer
114 mill. kr ved utgangen av fjerde kvartal. Av dette utgjor gkte
gruppenedskrivninger 25 mill. kr og utl@nstap i tilknyttning til
Start 47 mill. kr. Totale gruppenedskrivninger utgjgr 91 mill. kr
ved utgangen av aret. Resultatfgrte tap for gvrig knytter seg i
det vesentlige til stgrre naeringslivsengasjementer. Netto mis-
ligholdte og tapsutsatte l@n utgjorde 253 mill. kr ved utgangen
av 2008 mot 164 mill. kr i forrige arsskifte. | prosent av utléne-
ne tilsvarer det 0,89 % mot 0,61 % i 2007.

BALANSE

Forvaltningskapitalen utgjer ved utgangen av fjerde kvartal 33,7
mrd. kr mot 30,2 mrd. kr aret fgr. Det gir en vekst pad 11,7 %.
Utlansveksten er 9,8 % og fordeler seg med 14,3 % i person-
markedet 0g 5,2 % i bedriftsmarkedet. Veksten i personmarke-
det er nd pa et lavere nivd enn tidligere pd aret, og i bedrifts-
markedet er veksten vesentlig redusert i forhold til tidligere.
Som fglge av dette er andelen av lan til personmarkedet
gkende. Den utgjer nd 61,0 %. Innskuddsveksten utgjer 2,4 %.
Bedriftsmarkedet viser en innskuddsnedgang pé 8,9 % og per-
sonmarkedet gker med 11,2 %. Nedgangen i bedriftsmarkedet
er for en vesentlig del henfgrbar til noen f& enkeltinnskudd.
Innskuddsdekningen utgjorde 56,7 % ved utgangen av fjerde
kvartal. Det er under malet som er satt i strategisk plan.

RISIKOSTYRING

Risikoen er knyttet opp mot fire risikcomrader: kredittrisiko,
markedsrisiko, operasjonell risiko og likviditetsrisiko. Risikoen
styres gjennom fullmakter, mal og rammer fastsatt av styret.
Utviklingen i finansmarkedene og i var egen utldnsportefalje
folges tett for @ kunne avdekke endringer i risikobildet.

ANSVARLIG KAPITAL 0G KAPITALDEKNING

Den totale ansvarlige kapitalen utgjorde 2,6 mrd. kr ved utgang-
en av fjerde kvartal. Herav utgjer ansvarlig l&nekapital 0,3 mrd.
kr. Det resterende er opptjent overskudd som er tillagt spare-
bankens fond. Ved utgangen av fjerde kvartal utgjer kapitaldek-
ningen 12,9 % basert pa standardmetoden i Basel Il regelverket.
Kjernekapitaldekningen utgjorde 11,4 %. Dette er over myndig-
hetenes minimumskrav pa 8 %.

OPPSUMMERING 0G UTSIKTENE FREMOVER
Finanskrisen og nedgangskonjunkturene som en né ser kontu-
rene av, gjgr at usikkerheten er stgrre enn den ellers ville ha
veert med hensyn til hva 2009 vil bringe. Det knytter seg i seer-
lig grad spenning til de realgkonomiske virkninger av finanskri-
sen i aret vi er gatt inn i. Resultatet for 2008 er ikke tilfredstil-
lende. Var soliditet er likevel god og likviditetssituasjonen er til-
fredstillende. Det er i denne sammenheng viktig at vi har opp-
rettet Sgr Boligkreditt AS. Det vil i tiden fremover bl. a. bli arbei-
det med & gke privatmarkedets andel av utldnene og kvalitets-
sikring av naeringlivsportefgljen.

Arendal, 16. februar 2009
Styret i Sparebanken Sgr
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Note 7 - Ansvarlig kapital og kapitaldekning

31.12.08
Sparebankens fond 2273
Fradrag -96
Tillegg 31
Kjernekapital 2 248
Ansvarlig lanekapital 299
Fond for virkelig verdireserve 9
Tilleggskapital 308
Ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner 0
Netto ansvarlig kapital 2556
Beregningsgrunnlag 19 752
Kapitaldekning 12,9 %
Kjernekapitaldekning 11,6 %

Note 8 - Segmentrapportering
Rapportering pr. segment Konsern 31.12.2008 Konsern 31.12.2007
Eiendoms Ufor- Eiendoms Ufor-
Resultatregnskap (i mill. kr.) PM BM megling delt Totalt PM BM megling delt Totalt
Netto rente- og kredittprov.inntekter 288 196 5 144 633 207 187 2 163 559
Netto andre driftsinntekter 45 19 77 -84 57 51 18 105 96 270
Driftskostnader 166 1M 129 148 554 149 106 104 121 480
Driftsresultat for tap pr. segment 167 104 -47 -88 136 109 99 8 138 349
Tap pé utlédn og garantier 12 78 24 114 2 -2 12 12
Resultat for skatt pr. segment 155 26 -47  -112 22 107 101 8 126 337
Netto utlan til kunder 17520 11124 -295 28349 15277 10539 0 25816
Andre eiendeler 102 5251 5353 83 4279 4362
Sum eiendeler pr. segment 17 520 11 124 102 4956 33702 15277 10539 83 4279 30178
Innskudd fra og gjeld til kunder 9942 5997 127 16066 8936 6759 0 15695
Mellomregn./annen gjeld 7578 5127 102 2564 15371 6341 3780 83 1996 12200
Sum gjeld pr. segment 17 520 11 124 102 2691 31437 15277 10539 83 1996 27895
Egenkapital 2265 2265 2283 2283
Sum gjeld og egenkapital pr. segment 17520 11 124 102 4956 33702 15277 10539 83 4279 30178
Rapportering pr. region Konsern 31.12.2008 Konsern 31.12.2007
Eiendoms Ufor- Eiendoms Ufor-

Resultatregnskap (i mill. kr.) @st Vest megling delt Totalt @st Vest megling delt Totalt
Netto rente- og kredittprov.inntekter 241 243 5 144 633 210 209 2 138 559
Netto andre driftsinntekter 91 52 77  -123 57 52 53 105 60 270
Driftskostnader 135 142 129 148 554 123 132 104 121 480
Driftsresultat fgr tap pr. segment 157 153 -47 127 136 139 130 3 77 349
Tap pa utlédn og garantier 40 51 23 114 4 -4 12 12
Resultat for skatt pr. segment 117 102 -47  -150 22 135 134 3 65 88¥
Netto utlan til kunder 13018 15627 -296 28349 11655 14127 34 25816
Andre eiendeler 102 5251 5353 97 107 83 4075 4362
Sum eiendeler pr. segment 13018 15 627 102 4955 33702 11752 14234 83 4109 30178
Innskudd fra og gjeld til kunder 7470 8470 126 16066 7055 8412 228 15695
Mellomregn./annen gjeld 5548 7157 102 2564 15371 4697 5822 83 1598 12200
Sum gjeld pr. segment 13018 15 627 102 2690 31437 11752 14234 83 1826 27895
Egenkapital 2265 2265 2283 2283

Sum gjeld og egenkapital pr. segment 13018 15 627 102 4955 33702 11752 14234 83 4109 30178




Morbank

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Netto andre driftsinntekter
Driftskostnader

Driftsresultat fagr tap

Tap pa utlén, garantier mv.

Resultat for skattekostnad

Skatt pd ordineert resultat

Resultat av ordinzer drift etter skatt

Konsern

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Netto andre driftsinntekter
Driftskostnader

Driftsresultat far tap

Tap pa utlén, garantier mv.

Resultat for skattekostnad

Skatt pa ordinaert resultat

Resultat av ordinaer drift etter skatt

Konsern
% av gjennomsnittlig forvaltningskapital

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Netto andre driftsinntekter
Driftskostnader

Driftsresultat for tap

Tap pa utlén, garantier mv.

Resultat fgr skattekostnad

Skatt pd ordinzert resultat

Resultat av ordinzer drift etter skatt

4. kvartal
2008

168
-171
96
-99
74
-173
-28
-145

4, kvartal
2008

170
-105
179
-114
74
-188
-31
-157

4. kvartal
2008

2,05
-1,27
2,16
-1,38
0,89
-2,27
-0,37
-1,90

3. kvartal
2008

167
19
95
91
29
62
27
35

3. kvartal
2008

163
36
126
73
29
44
22
22

3. kvartal
2008

1,98
0,44
1,53
0,89
0,35
0,54
0,27
0,27

2. kvartal
2008

150
)
100
83
7
76
22
54

2. kvartal
2008

151
56
128
79
7
72
21
51

2. kvartal
2008

1,95
0,72
1,65
1,02
0,09
0,93
0,27
0,66

1. kvartal
2008

151
91
90

112

4

108
36
72

1. kvartal
2008

149
70
121
98
4
94
32
62

1. kvartal
2008

1,97
0,92
1,60
1,29
0,05
1,24
0,42
0,82

4. kvartal
2007

152
42
99
95

9
86
28
58

4. kvartal
2007

151
71
139
83
9
74
27
47

4. kvartal
2007

2,05
0,97
1,89
1,13
0,12
1,01
0,37
0,64

3. kvartal
2007

145
47
94
98

3
95
29
66

3. kvartal
2007

146
79
121
104
3
101
30
71

3. kvartal
2007

2,04
1,10
1,69
1,45
0,04
1,41
0,42
0,99
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