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% av gj.sn.
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1630

6,93%

1167

4,96%

463

1,97%

162

0,69%

375

1,60%

250

1,06%

40

0,17%

210

0,89%
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0,32%

135

3314
2770
1520

270

12,6 %

1) Kapitaldekningen er basert pa Basel Il standardmetoden.

0,57%

3. kvartal 2008

GENERELL INFORMASJON

Konsernet driver bankvirksomhet pd 28 steder og eiendoms-
meglervirksomhet pd 15 steder i Aust-Agder, Vest-Agder og
Telemark. Eiendomsmeglervirksomheten drives gjennom vart
datterselskap ABCenter Holding AS. De gvrige datterselska-
pene er i det vesentlige knyttet til drift og forvaltning av forret-
ningseiendommer hvor vi driver bankvirksomhet.

TREDJE KVARTAL

| lgpet av tredje kvartal er det blitt tydelig at vi er pa vei inn i en
periode med svakere gkonomisk utvikling generelt i samfunnet
og uro i de finansielle markedene. Bedrifter innenfor flere
naeringer melder om redusert aktivitet og innskrenkinger.
Ringvirkningene av den sterke finansielle uroen i USA er blitt
tydelige | Europa og her i landet. Fgrst og fremst har den med-
fort at det er blitt darlig tilgang pa likviditet i markedet. Dette
far som konsekvens vesentlig hgyere innlanskostnader. Bade
nasjonalt og internasjonalt har i tillegg aksjekursene falt mye.

Denne utviklingen setter i vesentlig grad na sitt preg pa ban-
kens virksomhet. Situasjonen vurderes fortlgpende og det tref-
fes lgpende beslutninger for & styre banken trygt gjennom

denne krevende perioden. Dette har fatt stgrst betydning for
utldnsvirksomheten bade innenfor personmarkedet og
bedriftsmarkedet. Det er viktig i denne situasjonen & begrense
utldnsveksten og i stedet sette ressursene inn pa & skaffe nye
innskudd. Likviditetssituasjonen har medfgrt at banken har sat-
set og satser mye pd & ha konkurransedyktige betingelser pa
innskudd. Likeledes har det veert viktig & foreta justeringer av
utl@nsrentene for & kompensere for de gkte innldnskostnadene.
Prising av utlédn i forhold til risiko er i denne sammenheng
sveert viktig. Gjennom sine forbindelser har imidlertid banken
skaffet seg den ngdvendige likviditet til akseptable betingelser.
I tillegg far kursnedgangen pa bgrsen og gkte kredittspreader
vesentlig betydning for verdsettelsen av bankens verdipapirer
bade pa eiendels- og gjeldssiden.

Eiendomsmeglervirksomheten, som drives gjennom dattersel-
skapet ABCenter Holding AS, merker ogsé vesentlig lavere
aktivitet som fglge av situasjonen i boligmarkedet. Det medfg-
rer en betydelig resultatsvekkelse i datterselskapet.

Primo oktober overtok banken aksjemajoriteten i Start
Toppfotball AS.




RESULTAT

Konsernets resultat ved utgangen av tredje kvartal 2008 utgjer
210 mill. kr fgr skatt. Det er en nedgang pa 53 mill. kr i forhold
til samme tid i fjor. | prosent av gjennomsnittlig forvaltningska-
pital medfgrer det en nedgang fra 1,28 % i fjor til 0,89 % i ar.
Egenkapitalrentabiliteten etter skatt utgjer 7,9 % mot 12,4 % pa
samme tid i fjor.

RENTENETTO

Rentenettoen utgjgr 463 mill. kr ved utgangen av tredje kvartal,
og det er en gkning pa 55 mill. kr i forhold til tilsvarende tids-
punkt i fjor. | prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital til-
svarer det 1,97 % som er 0,01 p.p. lavere enn fjoraret. @kte inn-
lanskostnader som fglge av uroen internasjonalt, har blitt
vesentlig mer merkbart for banken, searlig de to siste mane-
dene. For & tilpasse seg dette og generelle endringer i renteni-
vaet har banken fortlgpende tilpasset sine kundebetingelser.
Kampen om innskuddsmidlene presser innskuddsrentene opp-
over.

ANDRE INNTEKTER

Netto andre driftsinntekter utgjgr 162 mill. kr ved utgangen av
tredje kvartal. Det er en reduksjon p& 37 mill. kr sammenlignet
med fjoraret. | prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital
tilsvarer dette 0,69 % mot 0,97 % aret fgr. Netto gebyr- og pro-
visjonsinntekter er redusert med 23 mill. kr som felge av lavere
inntekter fra eiendomsmeglervirksomheten. Gebyr- og provi-
sjonsinntektene i bankvirksomheten viser et stabilt niva.
Fallende kurser pa Oslo Bgrs trekker resultatet betydelig i
negativ retning, mens markedsverdivurderingen av obligasjons-
gjelden trekker i positiv retning som fglge av gkte kredittsprea-
der.

DRIFTSKOSTNADER

Kostnadene utgjgr 375 mill. kr ved utgangen av tredje kvartal.
Det er en gkning pa 34 mill. kr fra tilsvarende tidspunkt i fjor.
Kostnadene malt i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapi-
tal viser likevel en nedgang og utgjer nd 1,60 % mot 1,66 % ved
utgangen av tredje kvartal 2007. De viktigste arsakene til kost-
nadsveksten | kroner er ekspansjonen i Telemark, generell
lgnnsvekst, gkte pensjonskostnader samt engangskostnader
knyttet til nye banklokaler i Kristiansand og Porsgrunn. Det er
na totalt 412 arsverk i konsernet. Det er en gkning pa 3 arsverk
sammenlignet med tredje kvartal i fjor. @kt satsing i Telemark
er en viktig arsak til gkningen i antall arsverk.

TAP 0G MISLIGHOLD

| tredje kvartal har det veert en gkning i tapene. Netto tap utgjer
40 mill. kr ved utgangen av tredje kvartal. Av dette utgjer gkte
gruppenedskrivninger 10 mill. kr. Totale gruppenedskrivninger
utgjer 76 mill. kr ved utgangen av kvartalet. Resultatfgrte tap
for gvrig knytter seqg i det vesentlige til naeringslivsengasjemen-
ter.

Netto misligholdte og tapsutsatte l&n utgjorde 366 mill. kr ved
utgangen av tredje kvartal mot 188 mill. kri arsskiftet. | prosent
av utlénene tilsvarer det 1,32 % mot 0,73 % i arsskiftet.

BALANSE

Forvaltningskapitalen utgjer ved utgangen av tredje kvartal 33,1
mrd. kr mot 29,4 mrd. kr aret fgr. Det gir en vekst pd 12,9 %.
Utlénsveksten er 11,6 % og fordeler seg med 15,6 % i person-
markedet og 6,0 % i bedriftsmarkedet. Som fglge av dette er
andelen av an til personmarkedet gkende. Den utgjgr nd 60,8
%. Innskuddsveksten utgjgr 3,1 %. Bedriftsmarkedet viser ned-
gang med 1,0 % og personmarkedet gker med 6,4 %.
Innskuddsdekningen utgjorde 54,9 % ved utgangen av tredje
kvartal. Det er under malet som er satt i strategisk plan. Som
nevnt annet sted | rapporten, har innskuddssituasjonen stor
oppmerksomhet for tiden.

RISIKOSTYRING

Risikoen er knyttet opp mot fire risikcomrader: kredittrisiko,
markedsrisiko, operasjonell risiko og likviditetsrisiko. Risikoen
styres gjennom fullmakter, mal og rammer fastsatt av styret.
Banken har en moderat risikoprofil innenfor de rammer og mal
som er fastsatt.

ANSVARLIG KAPITAL O0G KAPITALDEKNING

Den totale ansvarlige kapitalen utgjorde 2,7 mrd. kr ved utgang-
en av tredje kvartal. Herav utgjer ansvarlig lanekapital 0,3 mrd.
kr. Det resterende er opptjent overskudd som er tillagt spare-
bankens fond. Ved utgangen av kvartalet utgjer kapitaldekning-
en 12,6 % basert pa standardmetoden i Basel Il regelverket.

UTSIKTENE FREMOVER

Uroen i finansmarkedene har spredd seg ogsd til Norge.
Hovedfokus i tiden som kommer blir & tilpasse seg denne situ-
asjonen. Men i og med at tilgangen pa likviditet er blitt redusert,
far dette vesentlig betydning for utldnsvirksomheten fremover,
bade i bedriftsmarkedet og personmarkedet. Banken vil der-
imot arbeide malrettet for & styrke innskuddssituasjonen. Vi
forventer at den underliggende bankdrift i siste kvartal vil gene-
rere resultater pd linje med de foregdende kvartaler.
Usikkerheten knytter seg fgrst og fremst til hvordan situasjonen
er i finansmarkedene bade nasjonalt og internasjonalt. Men
med det risikobildet banken har, forventer vi at resultatet ved
arets slutt vil veere tilfredstillende situasjonen tatt i betraktning.
Banken arbeider med & etablere et kredittforetak i lgpet av fjer-
de kvartal.

Arendal, 17. oktober 2008
Styret i Sparebanken Sgr
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Note 8 - Segmentrapportering

Rapportering pr. segment

Resultatregnskap (i mill. kr.)

Netto rente- og kredittprov.inntekter
Netto andre driftsinntekter
Driftskostnader

Driftsresultat fgr tap pr. segment
Tap pa utlan og garantier

Resultat for skatt pr. segment

Netto utldn til kunder
Andre eiendeler
Sum eiendeler pr. segment

Innskudd fra og gjeld til kunder
Mellomregn./annen gjeld

Sum gjeld pr. segment

Egenkapital

Sum gjeld og egenkapital pr. segment

Rapportering pr. region

Resultatregnskap (i mill. kr.)

Netto rente- og kredittprov.inntekter
Netto andre driftsinntekter
Driftskostnader

Driftsresultat fgr tap pr. segment
Tap pa utldn og garantier

Resultat for skatt pr. segment

Netto utldn til kunder
Andre eiendeler
Sum eiendeler pr. segment

Innskudd fra og gjeld til kunder
Mellomregn./annen gjeld

Sum gjeld pr. segment

Egenkapital

Sum gjeld og egenkapital pr. segment

PM
198
34
109
123
1
122

17 025

17 025

9 267
7758
17 025

17 025

Pst
170
38
96
112
2
110

12 643
12 643
6 907
5736
12 643

12 643

Konsern 30.09.2008

AB
BM Center
141 =
14 59
90 73
65 -15
29
36 -15
10 881
83
10 881 83
5773
5108 83
10 881 83
10 881 83

Ufor-
delt
125
55
103
77

10
67

-204
5360
5156

163
2 587
2750
2 406
5156

Konsern 30.09.2008

AB

Vest Center

169 -1

39 59

103 73

105 -15
28

77 -15

15262 83

15 262 83

8 134 83
7128

15 262 83

15262 83

Ufor-
delt
125
26
103
48

10

38

-286
5 443
5157

79
2672
2751
2 406
5157

Totalt
463
162
375
250

40
210

27702
5443
33 145

15 203
15536
30 739

2 406
33145

Totalt
463
162
375
250

40
210

27702
5 443
33 145

15 203
15 536
30739

2 406
33145

Konsern 30.09.2007

AB
PM BM Center
153 127 2

37 13 82
102 83 71
88 57 13
-3 =1

91 58 13

14733 10138
75
14733 10138 75

8714 5981
6019 4157 75
14733 10138 75

14733 10138 75

Ufor-
delt
126
67

85
108
7

101

=518
4 460
4 407

53
2111
2164
2 243
4 407

Konsern 30.09.2007

AB
@st  Vest Center
155 154 2
38 39 82
89 96 71
104 97 13
-2 -1
106 98 13

11130 13516
84 76 75
11214 13592 75

6657 7935
4557 5657 75
11214 13592 75

11214 13592 75

Ufor-
delt
97

40

85

52

6

L6

172
4 300
4 472

156
2073
2229
2243
4 472

Totalt
408
199
341
266

3
263

24818
4 535
29 353

14 748
12 362
27110

2 243
29 353

Totalt
408
199
341
266

3
263

24818
4 535
29 353

14 748
12362
27110

2243
29 353



KVARTALSVIS RESULTATUTVIKLING
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